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Opéi podaci Fonda

Zatvoreni investicijski fond sa javhom ponudom “CROBIH FOND” d.d. Mostar (u daljem
tekstu Fond) je prvobitno utemeljen kao privatizacijski investicioni fond CROBIH FOND
d.d. Mostar tokom oktobra 2000. godine, odnosno u nadlezni sudski registar upisan je u
aprilu  2001. godine. U periodu poslovanja 2001-2010. godina Fond je izvr8io
transformaciju iz oblika “PIF” u “IF" u skladu s odredbama Pravilnika o nadinu
transformiranja privatizacijskog investicijskog fonda u investicijski fond. Tokom 2006.
godine Komisija za vrijednosne papire FBiH je odobrila postupak transformiranja PIF-a u
IF CROBIH FOND d.d. Mostar. Navedena transformacija je upisana u registar emitenata
kod Komisije za vrijednosne papire FBiH kao i u nadlezni sudski registar.

Fond je, nakon ispunjavanja uslova uskladivanja poslovanja sa odredbama Zakona o
investicijskim fondovima, upisan u Registar fondova F BIH kod Komisije za vrijednosne
papire F BIH na osnovu Rje$enja broj: 05/1-19-568/09 od 16.12.2009. godine. Zatvoreni
investicijski fond sa javnom ponudom CROBIH FOND d.d. Mostar osnovan je u skladu sa
Zakonom o investicijskim fondovima ("Sluzbene novine F BIH br; 85/08").

Ukupan upisani kapital Fonda iznosi KM 79.390.428 podijeljen na 3.053.478 redovnih
obi¢nih dionica nominalne vrijednosti KM 26,00 po dionici.

Adresa Fonda je, ul.Kneza Branimira 2/1l, Mostar, od februara 2022.godine.

Fond se bavi poslovima ulaganja u ime investitora. Upravlja¢ Fonda za 2022. godinu je
Drustvo za upravljanje fondovima SME Invest d.o.0.Mostar (u daljem tekstu DUF), &ija je
djelatnost upravljanje fondovima. Banka depozitar i Banka skrbnik Fonda za 2022. godinu
je Raiffeisen Bank dd BiH. Drustvo je u ime i za raun Fonda zakljugilo Ugovore o
obavljanju brokerskih poslova sa profesionalnim posrednicima.

Tokom 2022. godine nije bilo promjena na visini upisanog temeijnog kapitala Fonda.

Kapital je u vlasnitvu pravnih i fizickih osoba i predstavija ukupnu nominalnu vrijednost
kapitala Fonda.

Osnovna djelatnost
Fond je razvrstan pod $ifrom djelatnosti;

64.30 Trustovi, fondovi i sli¢ni finansijski subjekti
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Na dan 31. decembra broj djelatnika Fonda bio je kako slijedi:

Administracija

Tijela Fonda:
Nadzorni odbor

Mirzet Ribi¢

Goran Kahvedzic

Dijana Varka$evi¢

Odbor za reviziju;

Nina Dzidi¢
Maja Vasil]
Tomislav Vrlji¢

Zorica Ljubié
Marko Colak
Admir Bajramovi¢

Uprava
Zelika Cori¢

2022, 2021.
godine godine
Broj Broj
1 1
1 1

Imenovan od 03.12.2021. godine; Predsjednik od
08.12.2021.godine

Clan, imenovan od 03.12.2021. godine

Clan, imenovana od 03.12.2021. godine

Predsjednik do 10.05.2022. godine
Clan do 10.05.2022. godine
Clan do 10.05.2022. godine

Predsjednik od 10.5.2022. godine
Clan od 10.05.2022. godine
Clan od 10.05.2022. godine

Direktor Fonda
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Izvjedtaj o odgovornostima Uprave

Uprava DUF-a i Fonda su duzna osigurati da finansijski izvje$taji ZIF-a CROBIH FOND
d.d. Mostar (u daljnem tekstu Fond) za svaku finansijsku godinu budu saéinjeni u skladu
sa Zakonom o investicijskim fondovima i ostalim podzakonskim aktima Komisije za
vrijednosne papire Federacije Bosne i Hercegovine, koji su u znagajnoj mjeri uskladeni sa
Medunarodnim racunovodstvenim standardima/Medunarodnim standardima finansijskog
izvieStavanja (MRS/MSFI) a koje je izdao Odbor za medunarodne radunovodstvene
standarde, tako da daju istinit i objektivan prikaz finansijskog poloZaja i rezultata
poslovanja Fonda za to razdoblje.

Nakon provedbe odgovarajucih istrazivanja, Uprava opravdano oéekuje da ée Fond u
dogledno vrijeme raspolagati odgovarajuéim resursima, te stoga i dalje usvaja nacelo
vremenske neograniCenosti poslovanja pri sastavljanju finansijskih izvjestaja.

Pri saCinjavanju takvih finansijskih izvje$taja odgovornosti Uprave obuhvaéaju jemstva:

o da su odabrane i zatim dosljiedno primijenjene odgovaraju¢e radunovodstvene politike;

« da su prosudbe i procjene razumne i sukladne zakonskoj regulativi primjenjivoj za
zatvorene investicijske fondove;

e da su primijenjeni vaZe¢i ratunovodstveni standardi, a svako materijalno znagajno
odstupanje prikazano i pojadnjeno u finansijskim izvjestajima; te

e da su finansijski izvjeStaji sacinjeni po nagelu nastavka poslovanja, osim ako je
neprimjereno pretpostaviti da ¢e Fond nastaviti svoje poslovne aktivnosti u doglednoj
buducnosti.

Uprava takoder mora osigurati vodenje prikladnih radunovodstvenih evidencija, koje ¢e u
bilo koje doba, s prihvatljivom taéno$¢u odrazavati finansijski polozaj Fonda. Uprava je
takoder odgovorna za ¢uvanje imovine Fonda, pa stoga i za poduzimanje razumnih mjera
da bi se sprijecile i otkrile pronevjere i ostale nezakonitosti.

Potpisano u ime Uprave:

Zelika Corié, direktor Fonda

CROBIH FOND d.d. Mostar
Kneza Branimira 2/,
Mostar

Bosna i Hercegovina

Ante Kolobari¢, direktor Drustva

SME invest d.o.0. Mostar
Kneza Branimira 2/11,
Mostar

Bosna i Hercegovina

Sarajevo, 28.02. 2023. godina
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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Upravi i vlasnicima ZIF CROBIH FOND d.d. Mostar

Misljenje

Obavili smo reviziju priloZenih finansijskih izvje$taja Zatvorenog investicijskog fonda s
javnom ponudom CROBIH FOND d.d. Mostar (Fond) na dan 31. decembar 2022. godine
izlozenih na stranicama 9 do 35, koji se sastoje od: Bilansa uspjeha, Bilansa stanja,
lzvje$taja o gotovinskom toku, lzvjestaja o promjeni neto imovine za godinu koja je tada
zavrsila, te sazetog prikaza znadajnih racunovodstvenih politika i biljeski uz finansijske
izvjestaje. '

Po nasem mislienju, priloZzeni finansijski izvjestaji prikazuju realno i objektivno u svim
znadajnim aspektima finansijski poloZaj Zatvorenog investicijskog fonda s javnom
ponudom CROBIH FOND d.d. Mostar na dan 31.12.2022. godine, rezultate njegova
poslovanja, gotovinski tok i promjene na neto sredstvima za period tada zavrSen u skladu sa
zakonskim okvirom finansijskog izvjestavanja u Federaciji Bosne i Hercegovine.

NaglaSavanje Cinjenica
Bez uticaja na nase misljenje, skreGemo paznju .

- na biljesku broj 8. i 14., uz finansijske izvjestaje koja navodi da je Fond imao prekoracenje
ograni¢enja ulaganja u skladu sa Zakonom o investicijskim fondovima FBiH i Pravilnikom o
dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja zatvorenih investicijskin fondova koje je
donijela Komisija za vrijednosne papire FBiH. Uprava Drustva i Fonda vjeruje da ova
prekoracenja nece izazvati negativne posljedice na finansijski poloZaj Fonda;

- na biljesku 11. uz finansijske izvjestaje u vezi ¢lana 185. Zakona o privrednim drustvima
FBiH

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima).
Na$e odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u nasem izvjestaju u dijelu o
Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih izvjestaja. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje
smo dobili dostatni i primjereni, te da ¢ine odgovarajucu osnovu za nase misljenje. Neovisni
smo od Fonda skladu s Kodeksom etike za profesionalne racunovode Odbora za
medunarodne standarde etike za raéunovode (IESBA Kodeksom) i ispunili smo nase eticke
odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom.

Klju¢na revizijska pitanja

Kljuéna revizijska pitanja su pitanja koja su, prema nas$oj profesionalnoj prosudbi, bila od
najveceg znacCaja za reviziju finansijskih izvjestaja tekuceg perioda. Kljuéna revizijska pitanja
su ona izabrana pitanja koja smo komunicirali sa Upravom, ali nemaju namjeru predstavljati
sva pitanja koja smo raspravljali. Ta se pitanja trebaju raspravijati u kontekstu revizije
finansijskih izvjestaja kao cjeline i izrazavaju misljenja o tima finansijskim izvjestajima te ne
izrazavamo zasebno misljenje o tim pitanjima.




Fer vrijednost ulaganja

Priroda znacajnosti pitanja

Kao $to je navedeno u biljesci broj 8., uz finansijske izvjestaje, Drustvo iskazuje ulaganja
Fonda ukupne vrijednosti KM 27.023.600. Uprava je izvrSila klasifikaciju ulaganja u
kategorije ,finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha“. Sukladno klasifikaciji
efekte promjene fer vrijednosti evidentira na poziciji nerealiziranih prihoda i rashoda kroz
bilans uspjeha za kategoriju po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha.

Metod koji Uprava primjenjuje za nelikvidna ulaganja odnosno ulaganja kojima se ne trguje
aktivno na berzi (najmanje 3 mijeseca) su metode tehnike procjene sukladno vazeéim
Medunarodnim radunovodstvenim standardima i Medunarodnim standardima finansijskog
izvjeStavanja. Za ulaganja Fonda kojima se aktivno trguju primjenjuje se metod vrednovanja-
trzi$na cijena SASE na dan trgovanja. Najveci dio ulaganja odnosno najznacajniji iznos 93%
fer vrijednosti ulaganja Fonda u vrijednosne papire se vrednuje metodom-trZiSna cijena na
SASE a 7 % ulaganja je na procjeni od koje je najviSe zastupljena metoda — DCF za
ulaganja u dionice. Zbog strukture fer vrijednosti ulaganja — likvidna u odnosu na nelikvidna
ulaganja, rizik odstupanja od fer vrijednosti je na niskom nivou. Pitanje vrednovanja portfolia
Fonda takode smatramo znadajnim jer postoji rizik, iako dosta niskog nivoa, za izradun
osnovice na koju se obra¢unava upravijacke provizija Drustva koji upravija Fondom a koji
predstavljaju znacajne poslovne rashode Fonda. Ugovorom o upravljanju sa Fondom je
definisana upravljacka provizija 2,50% od prosje¢ne godi$nje neto vrijednosti imovine Fonda.
Uprava Drustva koja upravlja Fondom smatra da je fer vrijednost ulaganja prikazana
korekino i da nema znacajnih odstupanja.

Odgovor revizora na rizike

Tokom obavljanja redovnih revizijskin procedura prribavili smo detaljne izvjeStaje o
vrednovanju portfolia Fonda odnosno izracunu prosjecne neto vrijednosti imovine (NVI)
Fonda. Na$e revizorske procedure vezano za postojanje ulaganja ukljucuju potvrdu
vlasnidtva izdatu od strane Registra vrijednosnih papira FBiH te Centralnog registra hartija
od vrijednosti a.d. Banja Luka, kao i banke Skrbnika. Izvrsili smo provjeru cijena na SASE za
sva likvidna ulaganja koja predstavijaju najzacajniju vrijednost portfelja. IzvrSili smo uvid u
procjene nelikvidnih ulaganja koje su po vrijednosti bile najznacajnije na dan 31.12.2022.
godine. Svi izvjestaji NVI na mjeseénom nivou su odobreni od strane Banke Depozitara kao i
prosjeéna NVI Fonda za 12 mjeseci 2022. godine. lzvrsili smo uvid u sve ulazne fakture
vezano za upravljacku proviziju i uporedili sa izvjestajima Banke Depozitara. Provjerili smo
knjizenje ulaznih faktura za upravljacku proviziju za cijeli period 2022. godine i uporedili
odnosno konfirmisali sa Drustvom koji upravlja Fondom i potvrdili da nema odstupanja. U
toku obavljanja revizijskih procedura nismo uocili zna¢ajna odstupanja. Prema provedenim
opisanim procedurama smatramo da su procjene Uprave, a koje su osnova za vrednovanje
ulaganja, prihvatljive.

Ostale informacije

Uprava je odgovorna za objavu ostalih informacija, koje obuhvataju lzvjestaj Uprave. Ostale
informacije ne ukljuéuju finansijske izvjestaje, te se naSe mislienje ne odnosi na njih niti
obuhvata bilo kakvo izrazavanje uvjerenja u pogledu ostalih informacija. Nada je obaveza
procitati ostale informacije i razmotriti da li su podlozne pogresnim prikazivanjem. Ukoliko na
bazi provedenih revizijskih procedura zaklju¢imo da postoje znacajne pogreSne objave u
ostalim informacijama duzni smo izvjestiti o tim &injenicama.




Dirastvo za reviziju i usly

Na bazi provedenih procedura u reviziji, nismo stekli uvjerenje da postoje znaCajne pogresne
objave u ostalim informacijama, te u ovom pogledu nemamo nikakve znacajne Cinjenice koje
smatramo prigodnim za objavu.

Odgovornost uprave i onih koji su zaduZeni za nadzor

Uprava je odgovorna za sastavljanje finansijskih izvjetaja koji daju istinit i fer prikaz u skladu
s Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja, kao i za one interne kontrole za
koje uprava odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanja finansijskih izvjestaja koji
su bez znadajnog pogresnog prikaza uslijed prevare ili pogreske.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvjestaja

Nasi cilievi su steéi razumno uvjerenje o tome jesu li finansijski izviestaji kao cjelina bez
znadajnog pogre$nog prikaza uslijed prevare ili pogreske i izdati revizorov izvjestaj koji
ukljuduje nase mislienje. Razumno uvjerenje je vec¢i nivo uvjerenja, ali nije garancija da ce
revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znacajno pogresno prikazivanje kada
ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prevare ili pogreske i smatraju se znacajni
ako se razumno moze odlekivati da, pojedinac¢no ili u zbiru, utiéu na ekonomske odluke
korisnika donijete na osnovu tih finansijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio reviziie u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i
odrazavamo profesionalni skepcitizam tokom revizije. Mi takoder:

- Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza finansijskih
izvjestaja, zbog prevare ili pogre$ke, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao
reakciju na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da
osiguraju osnovu za nase misljenje. Rizik neotkrivanja znacajnog pogresnog prikaza
nastalog uslijed prevare je veci od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prevara moze
ukljuditi tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili
zaobilazenje internih kontrola.

Stitemo razumjevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u datim okolnostima, ali ne i za svrhu
izrazavanja misljenja o djelotvornosti internih kontrola Drustva.

- Ocjenjujemo primjerenost  koristenih  raCunovodstvenih  polittka i razumnost
racunovodstvenih procjena i povezanih objava od strane uprave.

- Zaklju¢ujemo o primjerenosti menadzmentovog koristenja racunovodstvene osnove
utemeljenoj na vremenskoj neograni¢enosti poslovanja, i temeljeno na pribavljenim
revizijskim dokazima, zakljuCujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s
dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati zna¢ajnu sumnju u sposobnost Drustva
da nastavi svoje poslovne aktivnosti u doglednoj buduénosti.

Ako zakljuéimo da postoji znaCajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo
paznju u nasem revizorskom izvjeStaju na povezane objave u finansijskim
izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuée, da modificiramo nase misljenje.
Nasi zakljuéci se temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg

revizorskog izvjestaja. Medutim, buduéi dogadaji ili uslovi mogu uzrokovati da
Drustvo prekine s nastavljanjem poslovanja po vremenski neograni¢enom
poslovanju.




- Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj finansijskih izvjestaja,
ukljudujudi i objave, kao i odrazavaju li finansijski izvjestaji transakcije i dogadaje na
kojima su zasnovani na nacin kojim se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduzeni za upravljanje u vezi, izmedu ostalih pitanja,
planiranom djelokrugu i vremenskom rasporedu revizije i vaznim revizijskim nalazima,
ukljudujuéi i u vezi sa znadajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tokom
nase revizije.

Medu pitanjima o kojima se komunicira s onima koji su zaduzeni za upravljanje, mi
odredujemo ona pitanja koja su od najvece vaznosti u reviziji finansijskih izvjestaja tekuceg
perioda i stoga su kljuéna revizijska pitanja.

Ta pitanja opisujemo u nasem revizorskom izvjestaju, osim ako zakon ili regulativa sprjecava
javno objavljivanje pitanja ili kad odlu¢imo, u iznimno rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba
saopstiti u nasem izvjestaju, jer se razumno moze ocCekivati da bi negativne posljedice
saopstavanja nadmasile dobrobit javnog interesa od takvog saopstavanja

lzvjestaj o drugim zakonskim zahtjevima

Po nasem misljenju, priloZzeni Finansijski izvjestaji, prikazuju realno i objektivno u svim
znacajnim aspektima efekte transakcija s povezanim osobama koji su od materijainog
znacaja za finansijske izvje$taje Zatvorenog investicijskog fonda s javhom ponudom
CROBIH FOND d.d. Mostar za period 01.01. — 31.12.2022. godine u skladu s Pravilnikom o
sadrzaju, rokovima i obliku izvjestaja investicijskih fondova, drustava za upravljanje i banke
depozitara i Zakonom o investicijskim fondovima

ZUKO d.o.o. Sarajevo, DZzemala Bijedi¢a 185
Sarajevo, 28.02.2023.. godine

Ovlasteni revizor e . Direktor ZUKO d.o.o. Sarajevo
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ZIF CROBIH FOND d.d. Mostar

31.12.2022. godine

BILANS USPJEHA ZA period od 01.01.2022. do 31.12.2022. godine
zajedno sa uporednim podacima za period 01.01.2021. do 31.12.2021. godine

Biljeska 31.12.2022. 31.12.2021.
Poslovni prihodi 427.873 4.220.459
Prihodi od kamata 1 0 59
Prinodi od dividendi 2 328.711 684.428
Reatizovani neto dobici od prodaje ulaganja 3 99.162 289:442
Nerealizovani neto dobici po osnovu promjene fer 4 0 3.248.530
Rashodi 1.233.452 885.038
Poslovni rashodi 5 908.010 813.342
Naknada drudtvu za upravljanje 720.170 665.660
Transakcijski trodkovi pri kupovini i prodaji ulaganja 202 31.306
Ulazne i izlazne naknade 41.950 0
Naknada banci depozitaru 18.000 18.000
Naknade &lanovima nadzornog odbora i direktoru 83.991 59.889
Naknade Registru vrijednosnih papira u FBiH i 43.697 38.487
Ostali rashodi i gubici 6 77.594 71.696
Realizovani neto gubici od prodaje ulaganja 0 0
Nerealizovani neto gubici po osnovu promjene fer 4 247.848 0
Dobitak (gubitak) prije oporezivanja (805.579) 3.335.421
Porez na dobit 0 0
Dobit (gubitak) (805.579) 3.335.421
Povecan;g {smanjenje) neto imovine od (805.579) 3.335.421
poslovanija Fonda
Osnovna zarada po dionici (0,26) 1,09
Razrijedena zarada po dionici
Ovaj lzvjestaj je usvojen od str 28/9(«2@%’ gogme
Direktor Drusty, v
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ZIF CROBIH FOND d.d. Mostar

31.12.2022, godine

BILANS STANJA NA DAN 31.12.2022.godine

Biljeska 31.12.2022, 31.12.2021.
AKTIVA
Gotovina 7 952,820 254.852
Finansijska imovina po fer vrijednosti kroz
bilans uspjeha 8 27.023.600 28.399.659
Ostala imovina i potraZivanja, ukljuéujucii
razgranicenja 9 0 133.284
PotraZivanja iz poslovanja 0 133.284
PotraZivanja od drustva za upravijanje 0 0
UKUPNA IMOVINA 27.976.420 28.787.795
OBAVEZE
Ostale obaveze i razgraniGenja 80.686 86.483
Obaveze prem drustvu za upravijanje 1.617 7.634
Obaveze prema banci depozitaru 1.500 1.500
Razgrani¢enja 60.326 58.862
Ostale obaveze 17.243 18.487
UKUPNE OBAVEZE 80.686 86.483
NETO IMOVINA
Dionicki kapital 79.390.428 79.390.428
Emisiona premija 2.797.063 2.797.063
Zakonske rezerve 1.489.986 1.489.986
Rezultat tekuceg perioda (805.579) 3.335.421
Nerasporedena dobit 9.410.616 10.978.804
Nerasporedeni gubitak (64.386.780)| (69.290.390)
UKUPNA NETO IMOVINA 27.895.734 28.701.312
Broj emitovanih dionica 3.053.478 3.053.478
Neto imovina po dionici 9,14 9,40
Vanbilansna aktiva 0 0
Vanbilansnapasiva 0 0
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ZIF CROBIH FOND d.d. Mostar 31.12.2022. godine

IZVJESTAJ O NOVEANIM TOKOVIMA ZA PERIOD OD 01.01.2022. DO 31.12.2022. godine

31.12.2022, 31.12.2021.
Gotovinski tokovi od poslovnih aktivnosti
Prilivi od kamata 0 88
Prilivi od dividendi 431.183 845.353
Odlivi po osnovu ulaganja u finansjjsku imovinu po fer
vrilednosti kroz bilans uspieha -1.216 -3.070.803
Prilivi od prodaje finansijske imovine po fer vrijednost kroz
bilans uspieha 1.186.640 3.073.698
Prilivi od prodaje finansijske imovine po amortizovanom
troSku
QOdlivi po osnovu placenih naknada drustvu za upravljanje -746.890 -731.729
Odlivi po osnovu placenih transakcijskih tro&kova pri kupovini
i prodaji ulaganja -203 -30.068
Odlivi po osnovu plaéenih naknada Registru vrijednosnih
papira FBIH i Komisiji za vrijednosne papire FBiH -41.514 -38.114
Odlivi po osnovu plaéenih naknada depozitaru -18.000 -18.516
Odlivi po osnovu plaéenih naknada berzi -11.400 -11.400
Odlivi po osnovu placeniii naknada &lanovima Nadzornog
odbora i direktoru fonda -84.555 -57.486
Ostali prilivi iz poslovnih aktivnosti
Ostali odlivi iz poslovnjh aktivnosti ] -16.077 -129.643
Netq gotoy|nsk| tok koji je generisan/(koridten) u poslovnim 697.968 (168.620)
aktivnostima
Gotovinski tokovi od finansijskih aktivnosti aktivnosti
Prilivi po osnovu izdatih udjela/dionica Fonda 0 0
Odiivi po oshovu povlagenja udjela/dionica Fonda 0 0
Sticanje vlastitih dionica 0 0
Odlivi po osnovu ispladenih dividendi 0 0
Ostali prilivi iz finansijskih aktivnosti 0 0
Ostali odlivi iz finansijskih aktivnosti 0 0
Neto gotovinski tok koji je generisan/(koristen) u 0 0
inansiiskim aktivnostima ;
METO POVECANJE / (SMANJENJE) GOTOVINE 697.968 (168.620)
[Gotovina na poéetku perioda 254.852 423.472
Efekti promjena deviznih kurseva gotovine 0 0
|Gotovina na kraju obradunskog perioda 952.820 254.852

Ovaj Izvjestaj je usvojen od strane

N |
ra ané.q/lz 2. 2023. godine
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ZIF CROBIH FOND d.d. Mostar

IZVJESTAJ O PROMJENAMA NETO IMOVINE INVESTICIJSKOG FONDA

za period zavr$en na dan 31.12.2022. godine

g Tekuéa Prethodna
Pozicija . .
qodina godina
Stanje na dan 31.12. prethodnog obradunskog perioda 28.701.312] 25.365.891
Efekti primjene MRS 8 1 0
Ponovno iskazano stanje na dan 01.01.2022. godine 28.701.313| 25.365.891
Dobit/(qubitak) za period -805.579 88.891
Ostali ukupni rezultat za period 0 3.246.530
Ukupni rezultat -805.579 3.335.421
Poveéanie po osnovu izdatih udjela/dionica
Smanjenje po osnovu povlacenja udjela/dionica
Ostale promjene
Stanje na dan 31.12. tekuéeqg obradunskog perioda 27.895.734; 28.701.312
Broj udjela/dionica fonda u periodu
Broj udjela/dionica fonda na pocetku perioda 3.053.478 3.053.478
lzdati udjeli/dionice u toku perioda
Povuceni udjeli/dionice u toku perioda
Broj udjela/dionica fonda na kraju perioda 3.053.478 3.053.478
Ovaj Izvjestaj je usvojen od stra ave dana: 28.02. 2023. godine
QQ\p‘ \l L‘/’q ;l/ . TN
) Y :%;;&Qmm '”Vs%' “
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Opce i skradene radunovodstvene politike

1 Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvjestaja

PriloZzeni godi$nji finansijski izvjestaji se sastavijaju u skladu s Zakonom o
racunovodstvu  FBiH, Medunarodnim  radunovodstvenim  standardima i
Medunarodnim standardima finansijskog izvje$tavanja koji se primjenjuju na teritoriji
FBiH, Zakonu o investicijskim fondovima, Pravilniku o sadrzaju, rokovima i obliku
izvjeStaja investicijskih fondova, drustava za upravljanje i banke depozitara, kao i
uputama Komisije za vrijednosne papire u Federaciji BiH.

Postupak obratuna neto vrijednosti imovine Fonda u tekuéoj godini utvrduje se u
skladu sa Pravilnikom o vrjednovanju i obradunu imovine investicijskog fonda
(Pravilnik). Tokom 2022. godine Fond je imao transakcije za kupovine i prodaje
ulaganja sukladno Pravilniku o dozvolienim ulaganjima i ogranienjima ulaganja ZIF-
ova sa javnom ponudom, Zakonom o vrijednosnim papirima, Zakonom o
investicijskim fondovima (Zakon o IF-ovima), Pravilima Berze, zakonskim i
podzakonskim aktima Komisije za vrijednosne papire FBiH, propisanim Prospektom i
Statutom Fonda, i sukladno procedurama rada Odbora za ulaganja u vrijednosne
papire DUF-a kao i odlukama Uprave DUFa. DUF je za Fond propisalo normativna
akta kojim se reguli$e tok poslovanja Fonda, i istih se pridrzava.

Fond je u sastavljanju priloZenih finansijskih izvje$taja primjenjivao ragunovodstvene
politike obrazlozene u tacki 4 uz finansijske izvjestaje, koje su zasnovane na
racunovodstvenim i poreznim propisima Federacije BiH.

2 Neto vrijednost imovine Fonda

Utvrdivanje neto vrijednost imovine Fonda vréi DUF u skladu sa Pravilnikom o
vrjednovanju i obracunu imovine investicijskog fonda (Pravilnik). Prema &lanu 3. do
5. Pravilnika, DUF utvrduje prosje¢nu mjeseénu i prosjeénu godisnju neto vrijednost
imovine Fonda i isti odrazavaju stvarno stanje neto vrijednosti imovine Fonda po
dionici Fonda. U skladu sa ¢lanom 2. Pravilnika i 147. Zakona o IF-ovima Depozitar
je obavezan vrsiti kontrolu obratuna neto vrijednosti imovine Fonda i vrijednosti NVI
po dionici Fonda koju je utvrdilo i objavilo DUF. Depozitarev izviedtaj sadr?i sve

pozicije izvjestaja o neto sredstvima Fonda i podatke o vrijednosti NVI po dionici
Fonda.

Sukladno Prospektu i Statutu Fonda za period 01.01. do 31.12.2022. godine DUF je
obracunalo upravljatku proviziju za upravijanje u visini 2,5% prosjetne godisnje neto
vrijednosti imovine Fonda. Godignji iznos ukupno obragunate upraviljacke provizije za
2022. godinu je u skladu sa pravilima Zakona o IF-ovima (&lanovi 65. i 66).

3 Interne kontrole

Sve operativne poslove za Fond obavlja Drustvo za upravijanje fondovima SME
Invest d.o.o. Mostar (DUF), u skladu sa ugovorom i anexom ugovora. Fond kao
pravno lice ima jednog uposlenika - direktora Fonda. Fond takoder ima Nadzorni
odbor Cije su nadleznosti definisane Zakonom i Statutom Fonda.
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Opce i skracene ragunovodstvene politike

Vezano za funkcionisanje sistema interne kontrole poslovanja, uposlenici DUFa
obavezni su da se pridrzavaju procedura propisanih internim aktima drustva.

Interni akti

U cilju ispunjavanja uslova za registraciju Zatvorenog fonda s javnom ponudom, DUF
je provelo aktivnosti u skladu s Pravilnikom o uslovima poslovanja drustva za
upravljanje, te usvojilo akte o procedurama rada organizacijskih jedinica, internoj
kontroli poslovanja, o organizaciji i zastiti informacionog sistema, o mjerenju |

upravljanju rizicima, kao i poslovnik o radu Odbora za ulaganje u vrijednosne papire
kako slijedi:

- Praviinik o procedurama rada organizacijskih jedinica kojim se ureduje procedura
rada i izvrSenja transakcija vrijednosnim papirima i odgovornost zaposlenika u
organizacijskim jedinicama DruStva za upravljanje Fondom. Sukladno unutra$njoj
organizaciji DUF ima tri odjela i to: odjel za upravljanje imovinom (front office), odjel
za nadzor i analizu {middle office) i,odjel za podrsku (back office);

- Pravilnik o internoj kontroli poslovanja kojim se ureduje i propisuje nadin
funkcionisanja sistema interne kontrole u obavljanju poslova Dru$tva za upravijanje

Fondom. Cilj ovog pravilnika je sniZzavanje nivoa rizika i osiguravanje nesmetanog
odvijanja poslova upravljanja;

- Pravilnik o organizaciji i zastiti informacionog sistema kojim se ureduje: postupak i
na€in zastite informacionog sistema, vodenje evidencije o koritenju i postupku
informacionog sistema, postupak u vanrednim situacijama, nacin izrade i Guvanje
kopija svih podataka (Back up) i odgovornost korisnika;

- Pravilnik o mjerenju i upravljanju rizicima kojim se defini§u vrste rizika investiranja s
kojima se Drutvo za upravljanje suofava u svom poslovanju, posebno u poslovima
upravljanja fondovima kao i procesi i procedure za identifikaciju, mjerenje i kontrolu
rizika. DUF je duzno provoditi postupke upravljanja sistemom rizika u poslovaniju
neovisno od obavljanja redovnih djelatnosti DUF-g;

-Prravilnik o racunovodstvi i Pravilnik o radunovodstvenim politikama Fonda kojim se
propisuje osnov, nacin i metod evidentiranja poslovnih dogadaja kao i sacinjavanja
finansijkih izvje$taja Fonda;

- Poslovnik o radu Odbora za ulaganje u vrijednosne papire kojim se ureduje rad
Odbora za ulaganje u vrijednosne papire, a posebno: sazivanje sjednica, nadin rada i
donoSenja odluka, vodenje i Cuvanje zapisnika, odluka i drugih materijala sa
sjednica, kao i druga pitanja vezana za rad Odbora.

- Pravilnik o kontroli i nadzoru provodenja odluka, naloga i transakcija imovinom
fondova kojim se ureduje ovlasdtenja kod poslova upravljanja imovinom fondova, a
posebno: kontrola Odbora za ulaganje od strane investicijskog kolegija (Uprava DUF-
a i Odje! za upravaljanje imovinom), donoSenje investicijskih odluka, te izvrenje
odluka o kupoprodaiji vrijednosnih papira.
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Opce i skracene radunovodstvene politike

Cilj pravilnika je snizavanje razine operativhog rizika, definiranje i delegiranje
ovlastenja i kretanje dokumentacije u postupku ulaganja imovine fondova. Drustvo za
upravljanje fondom “SME Invest” d.o.o. Mostar ovladteno je za upravljanje Fondom.

Ovlastena osoba je direktor DUF-a, Ante Kolobarié.

Berzovni i posredni¢ki poslovi vode se u ime i za radun Fonda preko drugih
ovlastenih uesnika na organiziranom trzistu vrijednosnih papira.

Front office je zaduzen za upravijanje imovinom fonda, pripremu i provodenje
transakcija vrijednosnim papirima u ime i za radun fondova, izradu i aZuriranje
analiza vrijednosnih papira iz portfelja fondova, te izradu analiza trzista kapitala. U
front office su sistematizirana sliede¢a radna mjesta: voditelj odjela upravljanja
imovinom i analiti¢ar u odjelu upravijanja imovinom.

Middle office je zaduzen za kontrolu poslovanja koje se odvija u ime i za racun
fondova, izradu stru¢nih analiza i izvjeStavanje Uprave i Nadzornog odbora DUF-a i
Fonda. U middle office su sistematizirana sljede¢a radna mjesta: voditelj odjela
nadzora i analize i struéni saradnik u odjelu nadzora i analize.

Back office je zaduzen za raCunovodstveno evidentiranje portfelja Fonda, rijedavanje
postupka poravnanja, obracun neto imovine fonda i uskladivanje sa depozitarima
fonda, racunovodstveno finansijsko praéenje poslovanja DUF-a i Fonda i izradu
finansijskih izviestaja. U back office su sistematizirana sljede¢a radna mjesta: voditel]
odjela podrske i stru¢ni saradnik odjela podrske.

Odbor za ulaganje u vrijednosne papire na svojim redovnim sjednicama odlucuje o
ulaganjima imovine, odnosno ukupnim kupoprodajama za fondove sa javnom
ponudom kojima DUF upravlja, a sve u skladu sa zakonom, Prospektom i Statutom,
te drugim aktima Drustva za upravljanje fondovima SME Invest d.o.o. Mostar. Odbor
¢ine predsjednik i dva ¢lana. Nadzorni odbor DUF-a imenuje predsjednika i ¢lanove
Odbora. Sjednice odbora se odrzavaju prema potrebi, a najmanje jednom mjeseéno.
Svi vazni dokumenti za poslovanje drustva i fondova kao $to to traze ili zakoni ili
interni akti uvaju se u okviru radnih prostorija DUF-a. Knjigovodstvenu evidenciju za
Fond obavlja Drustvo za upravijanje.

Za obavljanje knjigovodstvenog evidentiranja, obradu podataka, prezentiranje
izviestaja i informacija u vezi stanja i promjena stanja iz portfelja emitenata kao i
ostalih poslovnih dogadaja iz domena registrovane djelatnosti DUF Kkoristi
savremenu racunarsku opremu, kao i adekvatan racunarski softver.

Prodaja vrijednosnih papira u 2022 godini izvrSena je sukladno Pravilniku o
dozvolienim ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja ZIF-ova sa javhom ponudom i
propisanim procedurama. Realizacija odobrenih transakcija obavija se po pravilima
berze. Tokom 12 mjeseci tekuce godine iskazana su prekoracenja ulaganja u Fondu
koja su isklju¢ivana iz osnovice za obracun upravljacke provizije.
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Opce i skradene radunovodstvene politike

Prosjecna godi$nja vrijednost prekoragenja ulaganja u skladu sa élanom 76. Zakona
o IF-ovima za 2022. godinu i Pravilnikom o dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima
ulaganja ZIF-ova sa javnom ponudom iznosi KM 165.928.

Tokom godine Fond je pokazivao izrazitu plateznu sposobnost. Na dan 31.12.2022.
godine Fond ostvaruje koeficijent ubrzane likvidnosti koji iznosi 11,81.

Uspostavijena organizaciona struktura DUF-a i Fonda na bazi usvojenih normativnih
akata, podjela nadleZnosti i odgovornosti administrativna kontrola procedura i
evidencija u postupku dono$enja odluka i odobravanju poslovnih transakcija, kao i
procedure pri izradi, kontroli, manipulaciji i pohranjivanju dokumenata za postojeéu
razinu poslovnih aktivnosti, predstavijaju optimalan temelj za zakonito poslovanje
sukladno vaZecim propisima koji reguliraju tr#iste kapitala.

4 Osnovne raéunovodstvene politike
Osnovne racunovodstvene politike koristene za sastavljanje finansijskih izvjestaja
propisane Pravilnikom o ratunovodstvenim politikama navedene su dalje u tekstu:

a) Opcée

Finansijsko knjigovodstvo je organizirano na nacin da adekvatno prati analiticke i
operativne evidencije i daje dovoljno pouzdane informacije o iznosima iskazanim u
finansijskim izvjeStajima. Finansijski izvjetaji Fonda pripremliena su po naéelu
istorijskih tro8kova i sukladno Zakonu o radunovodstvu i revizii u FBiH i

racunovodstvenim standardima (MRS / MSFI) koji se primjenjuju na teritoriji
Federacije BiH.

Finansijski izvje$taji Fonda za poslovnu 2022. godinu prikazani su u skladu s
Pravilnikom o vrjednovanju i obra¢unu imovine investicijskog fonda, a koji ukljuguje
slijedece finansijske izvjestaje:

- lzvjestaj o neto sredstvima-Bilans stanja,

- lzvjestaj o poslovanju Bilans uspjeha,

- lzvjestaj o promjenama na neto sredstvima,

- lzvje$taj o novéanim tokovima

- Op¢i podaci o investicijskom fondu (Prilog 1)

- lzvjestaj o portfoliju investicijskog fonda (Prilog 2)

- lzvje$taj o obradunu neto vrijednosti imovine investicijskog fonda (Prilog 3)

- lzvjestaj o obradunu neto vrijednosti imovine ipo udjelu (Prilog 3a)

- lzvjestaj o cijeni i neto vrijednosti imovine po udjelu investicijskog fonda
(Prilog 3b)

- lzvjestaj o strukturi i visini trokova koji se naplacuju na teret imovine
otvorenog investicijskog fonda (Prilog 4)

- lzvje$taj o transakcijama sa ulaganjima investicijskog fonda (Prilog 5)

- lzvjestaj o vrijednosti transakcija investicijskog fonda obavlienim putem
pojedinatnog profesionalnog posrednika i iznosu obradunate provizije (Prilog
5a)

- lzvjestaj o finansijskim pokazateljima investicijskog fonda (Prilog 6)

- lzvjestaj o prihodima Fonda po osnovu dividende (Prilog 7)
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Opce i skraéene ratunovodstvene politike

[znosi u finansijskim izvjeStajima u prilogu su izraZeni u konvertibilnim markama
(KM). Komisija za vrijednosne papire FBiH je izdala Pravilnik o sadrZaju, rokovima i
obliku izvjestaja investicijskih fondova, drustava za upravljanje i banke depozitara.
Navedenim Pravilnikom se propisuje sadrzaj lzvjeStaja o obavljenoj reviziji, u cilju
zastite interesa investitora na domacem trzi§tu kapitala i olak$avanja provedbe
kontrolne funkcije Komisije za vrijednosne papire FBiH.

b) Uporedni podaci

Finansijski izvjeStaji Fonda za 2022. godinu sadrZze uporedne podatke iz 2021.
godine koji su prikazani u skladu sa Pravilnikom o sadrZaju, rokovima i obliku
izvjestaja investicijskih fondova, druStava za upravijanje i banke depozitara.

c) Koristenje procjena

Prezentacija finansijskih izvjeStaja zahtijeva od Uprave koriStenje najboljih
mogucih procjena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane
vrijednosti sredstava i obveza i objelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obveza
na dan sastavljanja finansijskih izvje$taja, kao i prihoda i rashoda tokom izvjestajnog
razdoblja.

Ove procjene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspoloZivim na dan

sastavljanja finansijskih izvije$taja, a buduci stvarni rezultati mogu se razlikovati od
procijenjenih iznosa.

d) Novéana sredstva

Novcana sredstva se sastoje od depozita po videnju i oroéenih depozita.
e) Ulaganja

Sva finansijska imovina se priznaje, odnosno prestaje se priznavati na datum
trgovanja kad je kupoprodaja finansijskog sredstva definirana ugovorenim datumom
isporuke finansijskog sredstva u rokovima utvrdenim prema konvencijama na
predmetnom trZistu i inicijalno je mjerena po fer vrijednosti, ukljuéujuci transakcijske
troskove. Ulaganja Fonda klasificiraju se, za potrebe vrednovanja nakon poéetnog

priznavanja, kao:
a) Financijska sredstva koja se drze do dospije¢a (u daljem tekstu FS DD)

b) Financijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha (u daljem tekstu
FS BU)

Klasifikacija ovisi od prirode i svrhe financijske imovine i odredena je u trenutku
inicijalnog priznavanja. Odluka o klasifikaciji donosi se u trenutku stjecanja ulaganja.

Ulaganja Fonda se sastoje od ulaganja u dionicemi ulaganja u udjele drugih fondova.
Fond na dan 31.12.2022. godine ulaganja je klasificirao na slijedeéi nagin:
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- Ulaganja u dionice i udjele po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha

Utvrdivanje fer vrijednosti vrijednosnih papira se obragunava sukladno Pravilniku o
vrjednovanju i obradunu imovine investicijskog fonda.

- Finansijska sredstva prema fer vrijednosti kroz bilans uspjeha

Poslovni model ¢&iji je cilj drzati imovinu radi prodaje obuhvata ulaganja kojima se
upravlja radi trgovanja i ostvarenja promjena fer vrijednosti. U ovu kategoriju Fond
svrstava sve vlasniCke vrijednosni papiri (dionice i udjeli u otvorenim fondovima).

Finansijska imovina koja se drzi unutar ovog poslovnog modela se mijeéri po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha..

Financijska imovina prema fer vrijednosti kroz bilans uspjeha je finansijska imovina
koja ispunjava bilo koji od slijedeéih uslova:

a)klasificirana je kao "drzi se za trgovanje", §to moze biti ako je:

- kupliena ili nastala uglavnom s razlogom da bude prodana ili otkupljena u kratkom
roku;

- po priznavanju je dio portfelja identificiranih finansijskih instrumenata kojima se

zajedno upravlja,te za koje postoji dokaz da se njima trgovalo za ostvarivanje profita
u kratkom roku; ili

- derivativni finansijski instrumenti

Pocetno priznavanje finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha vrsi
se po kupovnoj cijeni, na dan trgovanja, koja u cijenu pojedina¢ne transakcije ne
ukljuCuje transakcijske trodkove koji su direktno povezani sa sticanjem finansijskih
sredstava .

Naknadno vrjednovanje finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
fonda vr8i se po fer vrijednosti na dan bilansiranja gdje vrjednovanje ukljucuje
povecanje odnosno smanjenje vrijednosti sredstava preko ispravke njihove
vrijednosti, a nerealizirani dobici i gubici iskazuju se u bilansu uspjeha u neto iznosu.

Efekti se evidentiraju preko pozicija grupe konta 62- nerealizovani gubici i 72-
nerealizovani dobici uz kori$tenje analitickog konta uskladivanja vrijednosti na grupi
20- ulaganja Fonda u finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha.

Kursne razlike imaju isti tretman na pozicijama 62- nerealizovani gubici i 72-
nerealizovani dobici bez obzira da li su vrijednosni papiri dionice ili obveznice.
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Qgranienje ulaganja

Sukladno Zakonu, Statutu, Prospektu Fonda i donijetoj investicijskoj politici imovina
Fonda podlijeZze ograni¢enjima ulaganja. U sluaju prekoratenja ograni¢enja
ulaganja iz ¢lana 76. Zakona, koja su posljedica kretanja cijena na trzitu, odnosno
prekoraCenja iz Clana 78. Zakona, Dru$tvo za upravljanje, u nastojanju da sacuva
interese dioni¢ara, duZno je, u roku od godine dana uskladiti ulaganja fonda sa
odredbom Clanka 75. Zakona, nastoje¢i pri tome eventualni gubitak svesti na
najmanju mogucu mjeru. Pravilnikom o ulaganjima, koji je propisala Komisija za
vrijednosne papire FBiH precizno se reguliSu dozvoljena i ograni¢enja ulaganja ZiF-
ova sa javhom ponudom (&lan 2. i 3. Pravilnika )

Ulaganje imovine Fonda podlijeZe sljedeé¢im ogranienjima:

a) najviSe 15% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZeno u vrijednosne papire
ili instrumente trziSta novca jednog emitenta, izuzev:

- najvide 35% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti ulozeno u vrijednosne papire
samo jednog emitenta kod repliciranja indeksa vrijednosnih papira ako je to
neophodno za repliciranje tog indeksa,

- Fond moZe ulagati pod uslovima propisanim &lanom 76. Zakona, u vrijednosne
papire i instrumente trziSta novca Ciji je emitent ili za koje garantuje Federacija,
Republika Srpska, Bosna i Hercegovina, ili jedinica lokalne samouprave Federacije,
Republike Srpske, drzava ¢lanica ili jedinica lokalne uprave drZzave &lanice, drzava

koja nije ¢lanica Evropske unije ili medunarodna javna organizacija u kojoj su ¢lanovi
jedna ili vide drzava Elanica,

b) najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda mozZe biti uloZzeno u vrijednosne papire
i instrumente trziSta novca Ciji su emitenti lica koja Cine grupu povezanih lica, u
smislu odredaba Zakona i Zakona o trzi$tu vrijednosnih papira.

Povezana druStva u skladu sa Zakonom i Zakonom o trzi$tu vrijednosnih papira
smatraju se jednim emitentom u smislu ¢lana 75. i 76. Zakona,

¢) najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda moZe se poloZiti kao depozit u istu
banku iz ¢lana 75. stav 1., tatka d). Zakona,

d) ukupna vrijednost ulaganja u vrijednosne papire ili instrumente trZista novca &iji je
emitent isto lice i vrijednosti depozita polozenih kod tog lica i izloZenosti na osnovu
finansijskih derivata kojim se trguje na drugom organiziranom trzitu (OTC),
ugovorenih sa tim licem, ne moze prec¢i 20% neto vrijednosti imovine Fonda,
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e) najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda moZe biti uloZeno u udjele ili dionice
jednog investicijskog fonda iz ¢lana 75. stav 1., tadka b) Zakona, pod daljim uslovom
da najvise 10% moze biti uloZzeno u fondove sa zatvorenom ponudom i najvise 30%
vrijednosti neto imovine Fonda moZe biti uloZzeno u fondove, osim u fondove iz &lana
15. stav 1., taCka b) Zakona, te da ulaganje u udjele ili dionice drugih fondova ne
smije prelaziti 25% neto vrijednosti imovine pojedinog fonda u koji se ulaze,

f) najvise 25% dionica sa pravom glasa jednog emitenta i vrijednosnih papira iste
emisije obveznica,

g) izlozenost prema jednom licu na osnovu finansijskih derivata ugovorenih sa tim
licem na drugom organiziranom trzistu (OTC) ne mozZe biti veéa od:

- 10% netovrijednosti imovine Fonda, ako se radi o banci iz &lana 75. stav 1., tatka
d).Zakona,

- 5% netovrijednosti imovine Fonda, ako se radi o nekom drugom pravnom licu;

Drustvo upravlja sa dva Fonda i vi$e, ¢ime su dodatno precizirana ograni¢enja a na
osnovu Clana 46. stav 0) Zakona kojim se propisuje da fondovi sa javnom ponudom
kojim upravlja drustvo za upravljanje ne mogu biti vlasnici ukupno:

1) viSe od 25% dionica sa pravom glasa jednog emitenta;

2) vise od 10% dionica bez prava glasa jednog emitenta;

3) 25% udjela pojedinog investicijskog fonda;

4) 10% duznickih vrijednosnih papira emitovanih od jednog emitenta;

5) 10% instrumenata trZi$ta novca jednog emitenta uz izuzetak da se ograniéenja iz
ove alineje ne primjenjuju na duzni¢ke vrijednosne papire i instrumente  trzista
novca Ciji su emitent Bosna i Hercegovina, Federacija, Republika Srpska, kanton,
opcina, grad, drzava Clanica, jedinica lokalne uprave drzave &lanice, drzava koja nije

Clanice Evropske unije ili medunarodna javna organizacija koja je Elanica jedne ili
viSe drzava ¢&lanica.

Kod investiranja od strane Fonda po$tovana su i sva druga ograniéenja strukture
portfolija i naCina investiranja zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom u
skladu sa Zakonom. U slu¢aju nastanka prekoratenja ograni¢enja sa imovinom
Fonda postupalo se u skladu sa odredbama Zakona.
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f) Potrazivanja

PotraZivanja temeljem vrijednosnih papira, kamata, dividendi, datih avansa, od
Drustva za upravljanje i ostala potraZivanja Fonda iskazuju se po nominalnoj
vrijednosti  po dono$enju odluke i utvrdivanju viasni¢kog prava na isplatu prava.
Potrazivanja iskazana u devizama ifili uz deviznu klauzulu obra¢unavaju se po spot
te€aju na dan bilansiranja kojeg &ini srednji te¢aj Centralne banke BiH.

Procjena mogucnosti naplate potrazivanja provodi se uvijek kada potraZivanje nije
uplaceno u- ugovorenom roku, a najkasnije na dan bilansiranja. Kada Fond otpise
potrazivanja i/ili kada za ista nastupi zastara, ista ¢e se prestati priznavati u
poslovnim knjigama Fonda. PotraZivanja u skladu sa MSFl-em 9, podlijezu provjeri
testa umanjenja vrijednosti imovine na svaki datum bilansiranja | ¢e$¢e uz
priznavanje oekivanih gubitaka.

Efekti testa umanjenja, kao i ogekivani gubici direktno terete bilans uspjeha Fonda.
Ako se u sliedecem periodu iznos gubitka i ofekivanog gubitka iz testa umanjenja
smanji, prethodno priznati gubitak ispravlja se bilansu uspjeha.

Potrazivanja temeljem dividendi knjize se datumom donoSenja odiuke o isplati
dividende ili datumom prijema odluke, ovisno o obradunu NVI Fonda za dati mjesec.

g) Priznavanje prihoda i rashoda

Prihodi Fonda priznaju se kada se povecéanje buduéih ekonomskih koristi koje se
mogu pouzdano izmjeriti odnosi na poveéanje sredstava ili smanjenje obveza.

Poslovni prihodi Fonda se sastoje od ulagackih prihoda i ostalih prihoda.

Ulagagki prihodi su prihodi od dividendi, dospjelih kamata na duznic¢ke vrijednosne
papire i kamate na oroCene depozite.

Rashodi Fonda se priznaju kada se smanjenje buduéih ekonomskih koristi koje se
mogu pouzdano izmjeriti odnosi na smanjenje sredstava ili poveéanje obveza.

Ukupan iznos svih rashoda koji se knjize na teret Fonda iskazuje se kao pokazatelj
ukupnih tro8kova. Pokazatelj ukupnih troSkova Fonda po izradunu sukiadno Zakonu
o IF-ovima ne moze biti veci od 3,5% prosjetne godidnje neto vrijednosti imovine
fonda. Sve nastale trodkove koji u odredenoj godini prijedu najvisi dopusteni
pokazatelj ukupnih trogkova u visini od 3,5% snosi Drustvo za upravijanje.

Iz imovine Fonda mogu se izravno placati iskljucivo sljededi troskovi:

1. naknada Dru$tvu za upravljanje,

2. naknada banci Depozitoru,
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3. naknada i trodkovi &lanova Nadzornog odbora, Odbora za reviziju i direktora

Fonda koji su regulirani potpisanim ugovorom i Zakonom o radu i Opéim
kolektivnim ugovorom za teritoriju F BiH,

4. troskovi, provizije ili takse neposredno povezane sa stiecanjem ili prodajom
imovine Fonda,

5. naknada i tro8kove Registra vrijednosnih papira u Federaciji BiH,

6. raCunovodstveni, revizorski i odvjetnicki troskovi nastali u poslovanju Fonda,
7. 1ostali tro8kovi i naknade sukladno Zakonu o IF-ovima

Na teret imovine Fonda mogu se ispla¢ivati samo trogkovi predvideni prospektom i
Statutom Fonda.

h) Realizirani kapitalni dobici/gubici

Evidentiranje realiziranih dobitaka ili gubitaka u Fondu se vrsi prilikom prodaje
ulaganja. Realizirani dobitak nastaje kad se ulaganje proda po vrijednosti vecoj od

troska ulaganja, dok se realizirani kapitalni gubici evidentiraju kad se ulaganje proda
po vrijednosti manjoj od troska ulaganja.

i) Nerealizirani kapitalnii dobici /gubici /qubici iz ranijih perioda

Nerealizirani kapitalni dobici ili gubici u prethodnim periodima evidentirali su se kad je
tekuéa vrijednost ulaganja na dan vrednovanja razlitita od troska (nabavne
vrijednosti). Ako je tekuéa vrijednost ulaganja na dan vrjednovanja vecéa od troska,
Fond evidentira nerealizirani dobitak. Ako je tekuéa vrijednost ulaganja na dan
vrjednovanja manja od tro$ka, Fond evidentira nerealizirani gubitak. Fond
nerealizirane dobitke i gubtke vodi na pozciji 540- Akumulirana, nerasporedena dobit
iz prethodnih perioda i 550- Akumulirani, nepokriveni gubici iz prethodnih perioda, ali
na odvojenim analitiCkim pozicijama pod nazivom Akumulirana, nerasporedena dobit
/gubitak iz prethodnih perioda po prelaznim odredbama C44 Pravilnika o kontnom
okviru. Po realizaciji odnosno prodaji ili otudenju predmetnog ulaganja nerealizovani

dobici i gubici sa ovih priviemenih pozcija evidentirat ¢e se na akumulirany i
nerasporedenu dobit ili gubitak.
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NETO VRIJEDNOST IMOVINE FONDA
za period 01.01.2022. do 31.12.2022. godine

Osnovica za
prosjetna fer obradun PNVI po Broj
2022 vrijednost prosjecne Prosjetna upravljacke dionici dionica u
god. imovine obaveze NVi provizije (KM) opticaju
| 28.852.916 80.955 | 28.771.962 | 28.580.721,89 9,42 1 3.053.478
i 29.313.261 101.806 | 29.211.455 | 29.086.139,71 9,67 | 3.053.478
il 28.815.232 140.369 | 28.674.863 | 28.583.491,68 9,39 ] 3.053.478
1\ 29.738.598 97.370 | 29.641.229 | 29.457.635,03 9,71 ] 3.053.478
Vv 29.997.054 137.020 | 29.860.034 | 29.614.145,82 9,78 | 3.053.478
VI 29.117.465 81.255 | 29.036.210 | 28.903.098,92 9,51 | 3.053.478
Vi 29.409.565 129.214 | 29.280.351 | 29.255.582,67 9,59 | 3.053.478
VI 29.370.057 93.827 | 29.276.230 | 29.251.461,63 9,59 | 3.053.478
IX 28.513.889 89.652 | 28.424.236 | 28.400.692,77 9,31 ] 3.053.478
X 29.296.369 52.039 | 29.244.330 | 28.683.261,68 9,68 | 3.053.478
Xl 28.399.359 63.224 | 28.336.134 | 28.137.440,54 9,28 | 3.063.478
Xl 27.948.803 32.988 | 27.915.815 | 27.728.030,01 9,14 | 3.053.478
Ukupno 347.672.849 345.681.702 113,86 | 36.641.736
broj mjeseci poslovanja 12 12 12 12
PGNVI Fonda/dionici 28.972.737 28.806.809 9,49 | 3.053.478
izrazeno u
KM
PGNVI Fonda/dionice 28.972.737
Prosje&na godisnja osnovica za obracun
upravljatke provizije 28.806.809
Upravljacka provizija 2,5% (UP) 720.170

Neto vrijednost imovine Fonda za 2022 godinu je utvrdivala Raiffeisen BANK d.d.
(Depozitar). Za period 2022. godine NVI Fonda utvrdena je sukladno Pravilniku o
vrednovanju i obraéunu imovine investicijskog fonda. ProsjeCna godidnja neto vrijednost
imovine fonda utvrduje se zbirom prosjec¢nih mjese¢nih neto vrijednosti imovine koja se dijeli
sa brojem mjeseci poslovanja Fonda i za 2022. godinu PNVI Fonda po obracunu Depozitara
iznosi KM 28.972.737.

Drustvo je za period 01.01.-31.12.2022. godine izraCunalo proviziju za upravijanje Fondom u
visini do 2,5% od prosje¢ne godi$nje neto vrijednosti imovine Fonda (iz koje su iskljucivana
prekorac¢enja u skladu sa Zakonom i Pravilnikom). Po izraCunu Depozitara za 2022. godinu
prosjecna godisSnja osnovica za upravljacku proviziju iznosi KM 28.606.809 dok upravljacka
provizija iznosi KM 720.170.
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Prosje¢na godisnja vrijednost dionica jednaka je odnosu prosje¢ne godisnje neto vrijednost
imovine i ponderisanog broja emitiranih dionica Fonda u periodu za koje se utvrduje
prosjeéna neto vrijednost imovine po dionici. ProsjeCan broj dionica u 2022. godini je
3.053.478, a prosjecna neto vrijednost imovine po dionici po izratunu depozitara je KM 9,49.

Pojedina¢na vrijednost dionica na dan 31.12.2022. godine:

Na dan Na dan
31.12.2022. 31.12.2022.
godine godine
Vrijednost imovine Vrijednost neto imovine
Fonda (KM) 27.976.420 Fonda (KM) 27.895.734
Broj dionica Fonda 3.053.478 | Broj dionica Fonda 3.053.478
Pojedinatna
vrijednost dionica Pojedinac¢na vrijednost 914
Fonda (KM) 9,16 | dionica Fonda (KM) '
(imovina/broj
dionica) (NVI/ broj dionica)

1ZVJESTAJ O NVI PO DIONICI | CIJENI UDJELA/DIONICE INVESTICIJSKOG FONDA

Raniji periodi

Dionica/Udio fonda 2022 2021 2020 2019 2018
Najniza neto vrijednost imovine
po dionici 8,91 8,27 8,33 8,51 7,89
Najvi$a neto vrijednost imovine
po dionici 10,08 9,83 9,90 9,85 9,25
Najniza cijena 3,75 409 2.4 2,40 2,00
NajviSa cijena 4,30 4,09 4.1 3,45 3,15
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1. Prihodi od kamata

12 mjeseci za godinu
zavrSenu 31.12.2022.

12 mjeseci za godinu
zavrSenu 31.12.2021.

Pozicija (KM) (KM)
Prihod od kamata na obveznice 0 59
Ukupno prihodi od dividendi 0 59

2. Prihodi od dividende

12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu
zavrSenu 31.12.2022. | zavrsenu 31.12.2021.

Pozicija (KM) (KM)
Prihod od dividendi 328.711 684.428
Ukupno poslovni prihodi 328.711 684.487

Prihodi od dividendi KM 328.711 se odnose na dividende

vrijednosne papire u zemlji:

Naziv emitenta Iznos (KiVI)
JP ELEKTROPRIVREDA BiH d.d. 19.941
BH TELECOM d.d. 150.449
TELEKOM SRPSKE a.d. 158.321
Ukupno 328.711

3. Realizovani neto dobici od prodaje ulaganja

po osnovu ulaganja u vlashiéke

12 mjeseci za godinu
zavr$enu 31.12.2022.

12 mjeseci za godinu
zavrSenu 31.12.2021.

Pozicija (KM) (KM)
Realizirani neto dobici od prodaje ulaganja 108.806 304.438
Realizirani neto gubici od prodaje ulaganja -9.644 -14.996
Ukupno neto realizirani dobici 99.162 289.442

Struktura ostvarenog realiziranog neto dobitka od prodaje ulaganja je prikazana u

nastavku:
Prodajna
vrijednost Realizovani
Berzanski realizovane neto dobitak
' _Rb. | Naziv emitenta simbol transakcije (KM) (gubitak) (KM)
1| MLIN | PEKARA d.d.** MLHRRK3 10.553 -6.030
DUIF MANAGEMENT
SOLUITIONS ZA OAIF VIB 1.198.563 96.386
2 | FOND* VIBF|
RIBA NERETVA d.d. Konjic RIBNR 19.074 8.806
SIPAD KOMERC D.D. 400 0
3 | SARAJEVO SPKMR
Efekat prodaje 1.228.589 99.162

*Kod otkupa udjela placena je izlazna naknada od 3,5% $to iznosi

41.949,70 KM, i naplaceno je 1.156.612,97 KM

**QOkoncan postupak preuzimanja isplatom manjinskih dionicara
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4, Nerealizovani neto dobici i gubici po

osnovu promjene fer vrijednosti

ulaganja
12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu
zavrSenu 31.12.2022. | zavrSenu 31,12.2021.
Pozicija (KM) (KM)
Nerealizovani neto dobici po oshovu promjene
fer vrijednosti ulaganja razvrstana u kategoriju po 2.358.267 16.068.685
fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
Nerealizovani neto gubici po osnovu promjene
fer vrijednosti ulaganja razvrstana u kategoriju po -2.606.115 | -12.822.155
fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
Ukupno neto nerealizirani dobici 0 3.246.530
Ukupno neto nerealizirani gubici -247.848 0

5. Poslovni rashodi

12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu
zavrSenu 31.12.2022. | zavrsenu 31.12.2021.
Pozicija (KM) (KM)
Naknada Drustvu za upravljanje 720.170 665.660
Transakcijski trodkovi pri kupovini i prodaji
ulaganja 202 31.306
Tro8kovi ulazno izlazne naknade 41.950 0
Naknada depozitara 18.000 18.000
Naknade ¢lanovima nadzornog odbora i
direktora Fonda 83.991 59.889
Naknade Registru vrijednosnih papira u FBiH i
Komisiji za vrijednosne papire FBiH 43.697 38.487
Ukupno poslovni rashodi 908.010 813.342

TroSkovi se evidentiraju u razdoblju u kojemu su nastali. Svi navedeni tro$kovi se
namiruju iz imovine Fonda u stvarnoj visini. Drustvo je izracunalo proviziju za upravijanje
fondom u visini od 2,5% od prosje¢ne neto godisnje vrijednosti imovine Fonda za period

od 01.01. do 31.12.2022. godine $to je u skladu sa aktima Drustva i Zakonu o
investicionim fondovima.

U teku¢em periodu po Ugovoru o upravljanju investicionim Fondom izraunata je
upravljacka provizija u ukupnom iznosu od KM 720.170. Prosje¢na godi$nja osnovica za

obra¢un upravljatke provizije je KM 28.806.809. Prosjeéna godi$nja neto vrijednost
imovine iznosi KM 28.972.737.
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6. Ostali rashodii gubici

12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu

zavrSenu 31.12.2022. | zavr$enu 31.12.2021.

Pozicija (KM) (KM)

Naknada externe revizije i odbora za reviziju 8.775 8.775

Tro$kovi bankarskih usluga 633 516

Rashodi po osnovu poreza 0 0

Troskovi objavljivanja 2.112 2.879

Ostali dozvoljeni rashodi Fonda 35.262 59.526
Kreditni gubici od finansijske imovine po

amortiziranom tro$ku u skladu sa MSFI| 9 30.812 0

Ukupno poslovni rashodi 77.594 71.696

Ostali dozvoljeni rashodi Fonda KM 35.262 najveéim dijelom se odnose na trokove
ratunovodstvenih usluga KM 19.819 i naknada SASE KM 11.400.

7. Gotovina

Za godinu zavr§enu
31.12.2022. godine

Za godinu zavrSenu
31.12.2021. godine

- (KM) (KM)

Pozicija
Poslovni raun 952.820 254.852
Ukupnogotovina 952.820 254.852

Ukupan iznos sredstava gotovine KM 952.820 se odnose na tekuéa sredstva deponovana

na transakcijskom racunu kod Raiffeisen bank d.d. Sarajevo (Depozitar)

8. Finansijska imovina po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha

Struktura ulaganja Fonda je prikazana u nastavku:

Za godinu zavr$enu Za godinu zavrSenu
31.12.2022. godine 31.12.2021. godine
Pozicija (KM) (KM)
Ulaganja u instrumente kapitala domacih
emitenata 36.733.114 37.660.386
Ispravka vrijednosti (9.709.514) (9.260.727)
Ulaganja u viasni¢ke vrijednosne papire 27.023.600 28.399.659
Ulaganja u instrumente kapitala inostranih
emitenata 0 56
Ispravka vrijednosti 0 (56)
Ulaganja u viasnic¢ke vrijednosne papire u
inostranstvu 0 0
Ukupno ulaganja u finansijska sredstva po
fer vrijednosti kroz bilans uspjeha 27.023.600 28.399.659
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Napomena:

U skladu sa ¢lanom 7. Pravilnika o sadrZaju, rokovim i obliku izvje$taja investicijskih
fondova, drustava za upravijanje i banke depozitara, Izvjesée o vrijednosnim papirima
koje Cini imovinu fonda, prema vrsti vrijednosnih papira i emitentima je u prilogu i kao
takvo &ini sastavni dio Izvjestaja o reviziji.

Tokom 2022. godine u poslovnim knjigama Fonda utvrdivanje fer vrijednosti ulaganja je
sukladno Pravilniku o vrjednovanju i obragunu imovine investicijskog fonda.

Prosjetna godidnja osnovica za obragun upravijadke provizije je KM 28.806.809.

Prosjetna godi$nja neto vrijednost imovine Fonda iznosi KM 28.972.737.

Prosje¢na godi$nja vrijednost prekoracenja ulaganja u NVI po pravilima &lana 76. Zakona
o IF-ovima, Pravilnika o vrednovanju i obraéunu imovine IF kao i Pravilnika o ulaganjima i
ograniCenjima ulaganja ZIF-ova sa javnom ponudom, za 2022. godinu iznosi KM 165.928.
Na dan 31.12.2022. godine Fond evidentira prekoratenja ulaganja, koja su iskljuéena iz
osnovice za obraCun upravljatke provizije, po fer vrijednosti u iznosu od KM 189.577 koja
se odnosi na:

- PrekoraCenje u skladu sa &lanom 76. Zakonom o investicionim fondovima u iznosu
KM 166.034;

- PrekoraCenje u skladu sa Pravilnikom o ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja ZIF-
ova u iznosu KM 23.543,

Na osnovu Pravilnika o dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja zatvorenih
investicijskih fondova sa javnom ponudom, Drustvo je imalo obavezu sadiniti Plan
uskladivanja imovine u roku od tri mjeseca a u roku od godine dana izvrsiti i uskladivanje
imovine Fonda. Drustvo nije upotpunosti uspjelo uskladiti imovinu Fonda, i neusaglageni
emitenti kao takvi nisu ulazili u osnovicu za obragun upravljatke provizije za 2022.godinu.
Rok za usaglaSavanje prekoratenja u skladu sa &lanom 76. Zakona je 31.10.2023.
godine,
Drustvo ulaganja Fonda klasifikuje u kategorije: dionice i udjele u kategoriju po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha. Prikaz ulaganja na dan 31.12.2022. godine je slijededi :

v" Ulaganja u dionice - utrzive — KM 25.420.363;

v" Ulaganja u dionice — neutrzive — KM 1.197.109;

v Ulaganije u udjele KM 406.128.

Tokom 2022. godine Fond je kupovao i prodavao ulaganja prikazano u narednim
tabelama.

Prodaja ulaganja:

. . Berzanski - Prosjecna Prodajna

Rb. Naziv emitenta simbol Kolisina | o> kM) | rjednost (KM)

1 MLIN | PEKARA d.d.** MLHRRK3 9.422,00 1,12 10553
DUIF MANAGEMENT SOLUITIONS ZA VIBF|

2 OAIF VIB FOND* 245,950,00 4,70 1.198.563

3 RIBA NERETVA d.d. Konjic RIBNR 3.179,00 6,00 19.074

4 SIPAD KOMERC D.D. SARAJEVO SPKMR 200,00 2,00 400
Ukupno realizovane prodaje 1.228.589

* otkupa udjela

**Okoncan postupak preuzimanja isplatom manjinskih dioni¢ara
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Kupovina ulaganija:

Kupovna

. . Berzanski . Prosjecna vrijednost
Naziv emitenta simbol Kolicina cijena realizovane

Rb. transakcije
1| ZIF PROF-PLUS D.D. SARAJEVO PRPFRK2 365 3,33 1.216
Ukupno kupovine 1.216

9. Ostala imovina i potraZivanja

Za godinu zavréenu Za godinu zavrsenu
31.12.2022. godine 31.12.2021. godine
Pozicija (KM) (KM)

PotraZivanja od drustava kapitala po osnovu
dividendi na redovne dionice 0 102.472
Ostala potrazivanja iz poslovanja 30.812 30.812
Ispravka vrijednosti potrazivanja -30.812 0
Ukupno potraZivanja iz poslovanja 133.284

_Ukupno ostala imovina i potrazivanja 33.284

PotraZivanje u iznosu od KM 30.812 je starosti preko 2 godine i vi$e. Fond je u februaru
2022. godine izvr$ilo umanjenje vrijednosti navedenog potrazivanja sukladno pravilima

MSFI 9.

10. Ostale obaveze i razgrani¢enja

Za godinu zavrienu Za godinu zavr$enu
31.12.2022. godine 31.12.2021. godine
Pozicija (KM) (KM)
Obaveze prema banci depozitaru 1.500 1.500
Obaveze za naknade Nadzorni odbor, Direktora
Fonda i Odbora za reviziju 7.093 7.691
Ostale obaveze iz poslovanja 10.150 10.796
Obaveze po osnovu tro§kova poslovanja 18.743 19.987
Obaveze prema Drustvu za naknadu za
upravijanje 0 0
Ostale obaveze prema Drustvu 1.617 7.634
Obaveze prema drustvu za upravljanje 1.617 7.634
Unaprijed obradunati rashodi perioda 60.326 58.862
Pasivna vremenska razgranienja 60.326 58.862
KratkoroCne obaveze i razgrani¢enja 80.686 86.483

Unaprijed obragunati rashodi perioda (KM 60.326) predstavljaju obraunatu upravljatku
proviziju za decembar KM 57.767 i troskove KVP FBiH za decembar KM 2.559.
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11. Neto imovina

Pozicija

Za godinu zavrienu
31.12.2022. godine

Za godinu zavrienu
31.12.2021. godine

(KM) (KM)
Dioni¢ki kapital 79.390.428 79.390.428
Dioni¢ka premija -aZio 2.797.063 2.797.063
Ostale zakonske rezerve 1.489.986 1.489.986
Nerasporedena dobit ranijih godina 9.410.616 10.978.804
Nepokriveni gubitak ranijih godina (64.386.780) (69.290.390)
Rezultat tekuce godine (805.579) 3.335.421
Ukupno kapital 27.895.734 28.701.312

Na dan 31.12.2022 godine na vrijednosti upisanog kapitala nije bilo promjena u odnosu na
prethodnu godinu, i isti iznosi KM 79.390.428.

Nerasporedena dobit ranijih godina (KM 9.410.616) sastoji se iz nerasporedene dobiti
ranijih godina u iznosu od KM 3.444.062 i od KM 5.966.554 nerealizovanih dobitaka koji
su primjenom novog kontnog okvira od 01.01.2022. godine preknjizeni sa konta 560-
nerealizovani dobici na konto 540- nerasporedena dobit ranijih godina.

Nepokriveni gubitak ranijih godina (KM 64.386.780) sastoji se iz nepokrivenog gubitka
ranijih godina u iznosu od KM 53.252.599 i od KM 11.134.181 nerealizovanih gubitaka koji
su primjenom novog kontnog okvira od 01.01.2022. godine preknjizeni sa konta 561-
nerealizovani gubici na konto 550- nepokriveni gubitak ranijih godina.

Tokom narednih godina po realizaciji odnosno prodaji ili otudenju predmetnog ulaganja
(koji su povezani sa ovim nerealiziranim dobicima i gubicima) ove nerealizirane pozije
evidentirat ¢e se na akumuliranu nerasporedenu dobit ili gubitak prethodnih perioda.

Na dan 31.12.2022. godine Fond iskazuje gubitak veci od jedne trecine upisanog kapitala
i fonda rezervi. Clanom 185. Zakona o privrednim drustvima FBiH propisano je sazivanje

Skupstine Fonda i dono$enje odluke o nastavku rada, prestanku ili likvidaciji dioni¢kog
drustva.

Struktura dioni¢kog kapitala na dan 31. decembra 2022. godine je kako slijedi:

31.12.2022. 31.12.2021.

(%) u¢eséa (KM) (%) utesda (KM)
ZIF HERBOS FOND d.d. Tuzla 21,8955 17.382.931 21,8955 17.382.931
HRKAC ROLAND 8,872 7.043.519 12,1797 9.669.516
'ZIF "PROF-PLUS" d.d. Sarajevo 8,0564 6.396.010 0 0
Raiffeisen BANK d.d. Bosna i
Hercegovina 5,3849 4.275.095 5,5899 4.437.846
BALKAN INVESTMENT
OPPORTUNITY FUND 5,4613 4.335.749 5,4613 4.335.749
ZIF "BIG-Investiciona grupa® d.d.
Sarajevo 2,8675 2.276.521 1,2432 986.982
ZIF "BOSFIN" d.d. Sarajevo 0,7532 597.969 0,7532 597.969
Ostali 46,7092 37.082.634 52,8772 41.979.435
Ukupno: 100 79.390.428 100 79.390.428
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Odlukom Skupstine od 10.05.2022.godine, pozitivni rezultat fonda za 2022. godinu u
iznosu KM 88.891, rasporeduje se na akumuliranu nerasporedenu dobit.

12. Transakcije sa povezanim osobama
U skladu sa &lanom 6 Pravilnika o sadrZaju, rokovima i obliku izvje$taja investicionih
fondova, drustava za upravljanje i banke depozitara i &lanom 2. Zakona o investicionim
fondovima Fond je identificirao povezane osobe, vrstu povezanosti, pravni ili drugi osnov
transakcije sa povezanim osobama, vrstu i vrijednost izvréenih transakcija.

Transakcife sa povezanim osobama

Naziv Obaveze | Potrazivanja Prihodi Rashodi
povezane Vrsta i Pravni il d“l:g!. na dan 31.12.2022. prema 01.01.21.-31.12.2022. sa
stranke povezanosti | osnov transakcije navedenoj povezanoj navedenom povezanom
stranki strankom
DUF SME Ugovor o
INVEST d.o.0. DUF upravljanju 57.767 0 0 720.170
Ugovor o
e | our upravijanju- 1617 0 0 19.819
R raCunovodstvo
E:r"f&efg” Depozitar | Ugovor 1.500 0 0 18.000,00
g:r[]f;eésgn Banka Ugovor ] 0 0 632
Zuko d.o.0. Revizor Ugovor 8.775 0 0 8.775
Sarajevska B U 0 11.400
berza erza govor 0 0 4
Raiffeisen d.d. | Broker Ugovor 0 0 0 185
Zelika Corig | Direktor Ugovor 4.853 0 0 59.540
Predsjednik
Mirzet Ribi¢ Nadzornog Ugovor 742 0 0 9.328
odbora
- Clan
Dijana
i nadzornog Ugovor 560 0 0 6.639
VarkaSevi¢ odbora
Clan
oran i nadzomog | Ugovor 618 0 0 8.180
odbora
Predsjednik
Zorica Ljubi¢ odbora za Ugovor 17 0 0 556
reviziju
Clan odbora
Marko Colak 22 reviziju Uprava 0 0 0 556
Admir Clan odbora
Bajramovic za reviziju Uprava 0 0 0 495
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13. Sudski sporovi

Na dan 31. decembra 2022. godine Fond nije imao sudskih sporova u kojima je tuzena
strana, niti je vodilo sudske sporove protiv svojih duznika.

14. Usaglasenost ulaganja sa zakonskim ograni€enjima

Pregled ulaganja Fonda na dan 31.12.2022.godine

R. Naziv emitenta Ukupan broj Broj % Ukupna % od NVI
br emitovanih vp/udjela | vlasnista vrijednost fonda
vp/udjela u fonda ulaganja
vlasnistvu (KM)
fonda
Ulaganja u dionice sa sjedi§tem u FBIH
1 | BH TELECOM d.d. SARAJEVO 63.457.358 272.774 0,4299 | 3.616.819,58 12,9374
2 | BIHACKA PIVOVARA d.d. BIHAC 2.422.303 55.700 2,2995 285.741,00 1,0221
3 | UTTP BORASNICA d.d. KONJIC 237.280 36.860 | 15,5344 368,60 0,0013
4 | CESTE d.d. MOSTAR 469.623 3.044 0,6482 30.927,04 0,1106
5 | TIP DEKORATIVA d.d. PROZOR 292.876 20.414 6,9702 8.982,16 0,0321
ENERGOINVEST-DVI d.d.
6 | SARAJEVO 286.889 10.350 3,6077 103,50 0,0004
ENERGOINVEST d.d.
7 | SARAJEVO 17.657.682 409.787 2,3207 409.787,00 1,4658
ENKER d.d. TESANJ 590.641 7.384 1,2502 61.951,76 0,2216
ENERGOPETROL d.d.
9 | SARAJEVO 15.972.922 8.750 0,0548 26.075,00 0,0933
10 | FDM d.d. 221.375 4.134 1,8674 413,40 0,0015
11 | GP PUT d.d. SARAJEVO 1.678.896 40.524 2,4137 405,24 0,0014
ZiF HERBOS FOND d.d.

12 | MOSTAR 2.851.523 1.702 0,0597 8.254,70 0,0295

13 | HOTELI ILIDZA d.d. 394.138 7.867 1,9960 351.418,89 1,2570

14 | JP HT d.d. MOSTAR 31.586.325 606.285 1,9195 | 1.837.043,55 6,5711
IRIS COMPUTERS d.d.

15 | SARAJEVO 470.423 13.126 2,7903 32.815,00 0,1174
JP ELEKTROPRIVREDA HZHB

16 | d.d. MOSTAR 7.361.660 71.658 0,9734 | 1.877.640,24 6,7163
JP ELEKTROPRIVREDA BIH d.d.

17 | SARAJEVO 31.506.541 272.468 0,8648 | 4.359.488,00 15,5939

18 | MEDIKOMERC d.d. SARAJEVO 158.561 6.585 4,1530 65,85 0,0002

19 | ZIF NAPRIJED d.d. SARAJEVO 4.076.253 192.000 4,7102 278.400,00 0,9958

20 | PROJEKTANT d.d MOSTAR 38.432 6.358 | 16,5435 63,58 0,0002

21 | ZIF PROF-PLUS d.d. SARAJEVO 5.072.824 662.586 | 13,0615 | 1.887.243,70 6,7507
RUDNICI BOKSITA JAJCE d.d.

22 | JAJCE 186.321 17.478 9,3806 699.120,00 2,5008

23 | RMU BANOVICI d.d. BANOVICI 693.880 15.244 2,1969 205.794,00 0,7361

24 | RUDNIK SOLI TUZLA d.d. TUZLA 1.531.665 3.286 0,2145 82.117,14 0,2937

25 | SOLANA d.d. TUZLA 506.279 4.060 0,8019 103.530,00 0,3703
SARAJEVO-OSIGURANJE d.d.

26 | SARAJEVO 4.634.633 217.253 4,6876 | 2.987.228,75 10,6853

27 | SIPAD KOMERC d.d. SARAJEVO 2.796.050 66.028 2,3615 128.094,32 0,4582
SARAJEVSKA PIVARA d.d.

28 | SARAJEVO 2.614.855 13.407 0,5127 162.224,70 0,5803

29 | IP SVJETLOST d.d. SARAJEVO 890.633 43.431 4,8764 52.117,20 0,1864
SVJETLOSTKOMERC d.d.

30 | SARAJEVO 16.926 518 3,0604 104.755,14 0,3747
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Nastavak
R. Naziv emitenta Ukupan broj Broj % Ukupna % od NVI
br emitovanih vp/udjela | viasnidta vrijednost fonda
vp/udjela u fonda ulaganja
viasnistvu (KM)
fonda
TVORNICA CEMENTA KAKANJ
31 | d.d. KAKANJ 9.476.540 2.535 0,0268 79.852,50 0,2856
32 | TGA d.d. STOLAC 111.050 10.230 9,2121 1.023,00 0,0037
33 | TMK d.d. KONJIC 816.776 106.085 | 12,9883 10.608,50 0,0379
34 | UNIS KOVINA d.d. VISOKO 637.479 49.629 7,7852 496,29 0,0018
35 | PRETIS d.d. VOGOSCA 4.253.444 494.750 | 11,6318 | 3.958.000,00 14,1578
VELMOS COMPANY d.d.

36 | MOSTAR 2.299.921 101.338 4,4062 1.013,38 0,0036
37 | GP ZGP d.d. SARAJEVO 1.737.914 62.219 3,5801 141.859,32 0,5074
Ukupno ulaganja u dionice sa sjedi$tem u FBIH 23.791.842,03
Ulaganja u dionice sa sjedi$tem u RS
38 | Hidroelektrane na Trebignijici 385.164.196 81.000 0,0210 31.590,00 0,1130
39 | TELEKOM SRPSKE 491.383.755 | 1.724.716 0,3510 | 2.794.039,92 9,9943
Ukupno ulaganja u dionice sa siedistem u RS 2.825.630
Ulaganja u udjele OIF-a sa sjedistem u FBIH
40 ’ OIF LILIUM GLOBAL 3.332.273 198.965 5,9709 406.127,76 1,4527
Ukupno ulaganja u udjele OIF-a sa sjedidtem u FBIH 406.128

[ UKUPNA VRIJEDNOST ULAGANJA: 28.399.659

Prema odredbama Zakona o investicijskim fondovima (SL. novine Federacije BiH 85/08,
25/17), &lan 47, stav 1, tacka o), fondovi s javnom ponudom kojima upravlja jedno drustvo
za upravljanje ne smiju biti vlasnici ukupno: 1) vie od 25% dionica s pravom glasa jednog
izdavatelja, 2) viSe od 10% dionica bez prava glasa jednog izdavatelja, 3) 10% duznickih
vrijednosnih papira izdanih od strane jednog izdavatelja, 4) 25% udjela pojedinoga
investicijskog fonda, 5) 10% instrumenata tr#i§ta novca jednog izdavatelja (uz izuzetak
definisan Zakonom, a koji se ne moze primijeniti na ulaganja Fonda). Pravilnik o
izmjenama i dopunama pravilnika o dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja
zatvorenih investicijskih fondova sa javnom ponudom (Sluzbene novine Federacije BiH

96/15). Na dan 31.12.2022. godine, prema gore navedenom &lanu Zakona, nisu
zabiljezena prekoracenje ulaganja.

Clanom 76., stav 1, tadka a) Zakona definisano je da ulaganje imovine zatvorenog
investicijskog fonda sa javnom ponudom u vrijednosne papire ili instrumente trita novca
jednog izdavatelja iznosi najvise 15% neto vrijednosti imovine fonda (uz izuzetak definisan
Zakonom, a koji se ne moZe primjeniti na ulaganja Fonda).

Na dan 31.12.2022. godine, prema navedenom &lanu Zakona zabilieZzeno je prekoragenja
ulaganja u emitentu JP ,Elektroprivreda BiH* d.d. Sarajevo u iznosu KM 166.034. Rok za
usaglasavanje je 31.10.2023. godine.
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Clanom 76, stav 1, tatka g) Zakona definisano je da najvise 20% netovrijednosti imovine
fonda mozZe biti ulozeno u udjele ili dionice jednog investicijskog fonda iz &lana 75. stav (1)
tacka b) ovog Zakona, uz uvjet da najvise 30% imovine fonda moze biti ulozeno u
fondove, osim u fondove iz ¢lana 15. stav (1) tatka b) ovog Zakona, a najvise 10%
imovine fonda moZe biti uloZeno u fondove sa zatvorenom ponudom. Na dan 31.

decembra 2022. godine nisu zabiljiezena prekoragenja ograni¢enja kod ulaganja sukladno
ovom E&lanu Zakona,

Komisija za vrijednosne papire FBiH donijela je "Pravilnik o dozvoljenim ulaganjima i
ograni¢enjima ulaganja zatvorenih investicijskih fondova sa javnom ponudom" i Pravilnik o
izmjenama i dopunama pravilnika o dozvolienim ulaganjima i ograniCenjima ulaganja
zatvorenih investicijskih fondova sa javnom ponudom. Ovim Pravilnicima propisani su
uslovi za dozvoljena ulaganija iz imovine Fonda u vrijednosne papire, udjele ili dionice. Na
dan 31. decembar 2022. godine ukupno 12 emitenata iz portfolija Fonda ne ispunjava
uslove za dozvoljena ulaganja propisane &lanom 2. Pravilnika o dozvoljenim ulaganjima i
ograni¢enjima ulaganja zatvorenih investicijskih fondova sa javnom ponudom i to:

R. br

Naziv emitenta Ukupna Vrijednost
vrijednost prekoracenja
ulaganja

1 | UTTP BORASNICA DD KONJIC 369 369
2 | TIP DEKORATIVA DD PROZOR 8.982 8.982
3 | ENERGOINVEST-DVI DD SARAJEVO 104 104
4 | FDM D.D. 413 413
5 | GP PUT DD SARAJEVO 405 405
6 | MEDIKOMERC DD SARAJEVO 66 66
7 | PROJEKTANT DD MOSTAR 64 64
8 | TGA DD STOLAC 1.023 1.023
9 | TMK DD KONJIC 10.609 10.609
10 | UNIS KOVINA DD VISOKO 496 496
11 | VELMOS COPMANY DD MOSTAR 1.013 1.013
UKUPNA VRIJEDNOST PREKORASENJA 23.544 23.544

15. Dogadaji nakon datuma bilansa stanja

Nije bilo zna¢ajnih dogadaja nakon.de

iqﬁija\‘;/bijansa stanja.

K& ;
(};\50 0//6)/.«\
%’e&@%\{e DURa i Fonda dana 28.02.2023. godine.
SAURy &

i
Ond g,

Uprava DUF-a

S

Uprava Fonda
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Dodatak- Obrasci Fonda zajedno sa Prilozima od 1 do 7
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ZIF CROBIH FOND d.d. Mostar 4227012580001 ==
Naziv investicionog fonda Identifikacioni broj za diveltne poreze m%“f
Mostar, Kneza Branimira 2/1 ) 64.30 ==
Sjediste § adresa investicionog fonda Fiiang) O}’?-?m Sifra djelatnosti po KD Bili 2010 =
DUF SME INVEST d.0.0. Mostar INFOR ISk =
Ry ; P s:m:m =
Nauziv drufitva za upravijanje Qmemi (»Q HOSTAR ==
1-10288; 4227003080004 ‘ 180 ==
MatiZni brof 1 J1B drustva za upravijanje Q 8 Uz 2325 Sifra opstine =
110429 - ST Raiffeisen Bank d.d. Bill =
Registarski broj fonda Naziv banke %
Aeremeen

. 1610000032(‘}50072 ==
Identifikacioni broj za indivekine poreze Broj raluna B2
=

1ZVJESTA] O PROMJENAMA NETO IMOVINE INVESTICIONOG FONDA
za period od 01.01.2022, do 31.12.2022, godine

SUKM -
Redui broj : Pozicija AOp Tekutagodina  |Prethodna godin;}

1 ; 2 3 4 5

1. ‘1 Stanje na dan 31,12, prethodnog obratunskog perioda 301 28,701,312 25.365.891
2, | Efekel retroaktivie primjene promjene ratunovodstventh politika ‘ 302

3. [IBfekt vetroaktiviog prepravljunja iznosa priznatih u skladu sa MRS 8 303 1

“|Ponovo iskazano stanje na dan 01.01. tekuéeg obratunskog pertoda .

4, (301+302+303) 304 2B.701.313 25.365.891
5. -{Dobit/(gubitak) za period 305 -805.579 88.891
6. Ostali ukupni rezultat za period 306 3.246.530
7. Ukupni rezultat {305+3006) 307 -805.579 3.335421
8. Povecanje po osnoviizdatih udjela/dionica 308

9. Smanjenje po osnovu poviatenja udjela/dionica 309
10, 0stale promjene 310
11, |otanje na dan 3TIZ tekuley obratunskog perioda (30FvI0TYI08 211 97.895.734 28,701.312

430943103 i
Broj udjela/dionica fonda u periodu
12, Broj udjela/dionica fonda na potetku perioda 312 3.053,478 3.053.478
13. Lzdati udjeli/dionice u toku perioda 313
14, Povutent udjeli/dionice u toku perioda 314
15, Broj udjela/dionica fonda na kraju perioda 315 3.053.478 3.053.478
;i ¥
Mostar, 23.02.2023. &%“z‘ v

Ante Kolobarié
Zakonski zatzlupmk drudtva za up,

a@

Mjesto i datum

CORIC (TRIPO) ANDA
Certifikovainitadunovoda:

QQ_?‘V E“} A JL;
“:3 .u{‘s
N M’Eéﬁ%f&’? g

¢ ¥p.0. Mostar S K’:}
v

Bfo} hcgnw

¥ *‘?;“
4y 2
MRS

Kontrolni broj: L178192868640 104 ste,lod 1




OPCI PODACI O INVESTICIJSKOM FONDU na dan 31.12.2022. godine

PRILOG 1

Opis

Sadrzaj

Napomena

1.Informacije o identitetu investicijskog fonda

punu i skracenu firmu, adresu sjedista:

Zatvoreni investicijski fond "CROBIH
FOND" d.d. Mostar, Ul  Kneza
Branimira 2/I1

broj telefona i telefaksa:

ZIF "CROBIH FOND" d.d. Mostar, UL
Kneza Branimira 2/1I; 036/328-687; 036-
328-677

e-mail adresu:

crobinfond@smeinvest.ba

web:

registarski broj Fonda u registru kod Komisije: 7JP-031-07
ime i prezime direktora Fonda, Zeljka Cori¢
ime i prezime predsjednika i élanova nadzornog odbora Fonda; {Mirzet  Ribi¢  predsjednik, Dijana

Varka$evi¢ i Goran KahvedZzi¢ ¢lanovi

ime 1 prezime ¢lanova odbora za reviziju;

Zorica Ljubi¢ predsjednik, Marko Colak
i Admir Bajramovié ¢lanovi

firmu i sjedi$te vanjskog revizora;

Zuko d.o.o Sarajevo

firmu i adresu sjediste depozirata Fonda.

Raiffeisen bank d.d. Sarajevo, Ul. Zmaja
od Bosne bb, Sarajevo

2. Informacije o dru$tvu koje upravlja investicijskim
fondom:

punu i skra¢enu firmu, adresu sjedista:

Drustvo za upravljanje fondovima "SME
INVEST" d.o.0. Mostar

broj telefona i telefaksa:

DUF "SME INVEST" d.o.0. Mostar, UL
Kneza Branimira 2/II, 036/328-687;
036/328-677;

e-mail adresu:

info@smeinvest.ba,

web:

broj i datum Rjefenja Kojim je izdata dozvola za osnivanje
Drustva

03-08-57 od 31.08.2000. godine

broj i datum RjeSenja Kojim je izdata dozvola Drustvu za
upravljanje Fondom:

05/1-19-394/09 od 10.09.2009. godine

imena i prezimena ¢lanova uprave Drustva:

Ante Kolobari¢ i Mirko Martinovié¢

imena i prezimena predsjednika i ¢lanova nadzornog odbora
Drustva;

Marijan Bunoza, predsjednik
Ivica Glamuzina, ¢lan
Zvonimir Curié, ¢lan

imena i prezimena ¢lanova odbora za reviziju;

Marina Bradara, predsjednica Ana

Zovko, ¢lan Zdenko Milié, élan

firmu i sjedi8te vanjskog revizora;

Zuko d.o.o Sarajevo

firmu i adresu sjediste depozirata Fonda.

Raiffeisen bank d.d. Sarajevo, Ul. Zmaja

od Bosne bb, Sarajevo
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Naziv fonda: ZIF CROBIH FOND DD MOSTAR
Registarski broj fonda: ZJP-031-07

Naziv drustva za upravijanje. SME INVEST DOO MOSTAR
Maticni broj drustva za upravijanje:1-10288

JIB dru§tva za upravijanje: 4227003080004

JIB investicionog fonda: 4227012580001

1IZVJESTAJ O OBRACUNU NETO VRIJEDNOSTI IMOVINE PO DIONICI/UDJELU na dan 31.12.2022.

Redni broj Opis Ukupna vrijednost na dan | UcéeSce u vrijednosti

1 2 izvjestavanja imovine fonda (%)

1. Dionice 26.617.471,95 95,14
2. Obveznice 0,00 0,00
3. Ostali vrijednosni papiri 406.127,76 1,45
4, Depoziti i plasmani 0,00 0,00
5. Gotovina i gotovinski ekvivalenti 952.819,75 3,41
6. Nekretnine 0,00 0,00
7. Ostala imovina 0,00 0,00
] UKUPNA IMOVINA 27.976.419,46 100,00

It UKUPNE OBAVEZE*

80.685,60

Hl=(1-11) NETO IMOVINA

27.895.733,86

v BROJ DIONICA/UDJELA 3.053.478
v=(liilv)  |[NETO VRIJEDNOST IMOVINE PO

DIONICI/UDJELU 9,14

Vi CIJENA DIONICE /UDJELA 4,27

* Obveze uvecane za razgrani¢enja knjizena po MRS.




Naziv fonda: ZIF CROBIH FOND DD MOSTAR PRILOG 3b
Registarski broj fonda: ZJP-031-07

Naziv drustva za upravljanje: SME INVEST DOO MOSTAR

Maticéni broj drustva za upravljanje: 1-10288

JIB drustva za upravijanje: 4227003080004

JIB investicionog fonda: 4227012580001

IZVIESTAJ O NVI PO DIONICI/UDJELU I CIJENI UDJELA/DIONICE INVESTICIISKOG FONDA

Raniji periodi |
Dionica/Udio fonda Tekuéi period Prethodni period 2020. 2019. 2018.
NajniZza neto vrijednost imovine po dionici 8,91 8,27 8,33 8,51 7,89
Najvida neto vrijednost imovine po dionici 10,08 9,83 9,90 9,85 9,25
Najniza cijena 3,75 4,09 2.4 2,40 2,00
Najvida cijena 4.3 4,09 4.1 3,45 3,15
Prosje¢na cijena 4,03 4,09 3,25 2,93 2,58




Naziv fonda: ZIF CROBIH FOND DD MOSTAR
Registarski broj fonda: ZJP-031-07

Naziv druStva za upravijanje: SME INVEST DOO MOSTAR
Maticni broj drustva za upravljanje: 1-10288

JIB drustva za upravijanje: 4227003080004

JIB investicionog fonda: 4227012580001

PRILOG4

IZVJESTAJ O STRUKTURI | VISINI TROSKOVA KOJI SE NAPLA/AUJU NA TERET IMOVINE
INVESTICIJSKOG FONDA U PERIODU OD 1. 1. 2022. DO 31. 12. 2022.

1znos (KM)

Vrsta troska Udio %

Naknada drudtvu za upravljanje (provizija) 720.170,22 75,43
Naknada Registru 11.067,47 1,16
Naknada depozitaru 18.000,00 1,89
Naknada za reviziju 8.775,00 0,92
Naknada za raunovodstvo 19.818,64 2,08
Naknada berzi 11.400,00 1,19
Trodkovi kupovine i prodaje ulaganja 42.152,25 4,41
Tro8kovi servisiranja dioni€ara 2.111,85 0,22
Naknade i troskovi nadzornog odbora 2412773 2,53
Naknade i trodkovi direktora fonda 59.540,21 8,24
Ostali troskovi 37.628,99 3,94
Ukupno troSkovi: 954.792,36 100,00
Prosje¢na vrijednost neto imovine fonda za period 28.972.737,40

Udio troskova u prosjecnoj neto vrijednosti imovine fonda za period (%) 3,30
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Naziv fonda: ZIF CROBIH FOND DD MOSTAR
Registarski broj fonda: ZJP-031-07

Naziv drustva za upravijanje: SME INVEST DOO MOSTAR
Maticni broj drustva za upravijanje: 1-10288

JIB drustva za upravljanje: 4227003080004

JIB investicionog fonda:4227012580001

PRILOG 5a

1ZVIESCE O VRIJEDNOSTI TRANSAKCIJA FONDA OBAVLIENIM PUTEM POJEDINACNOG PROFESIONALNOG POSREDNIKA 1 IZNOSU
OBRACUNATE NAKNADE

UdeSte u ukupnoj vrijednosti Uteste provizije u
Naziv burzanskog posrednika Vrijednost transakcija transakcija Iznos provizije vrijednosti transkeija
1 2 3 4 5=4/3
Raiffeisen 20.689,56 100,00% 184,97 1,85%
Raiffeisen Capital
Ukupno 20.689,56 100,00% 184,97

|
|




v fonda: ZIF CROBIH FOND DD MOSTAR

starski broj fonda: ZJP-031-07

g drustva za upravijanje: SME INVEST DOO MOSTAR
i broj druStva za upraviljanje: 1-10288

gruStva za upravljanje: 4227003080004

investicionog fonda: 4227012580001

PRILOG 6

IZVJESCE O FINANCIJSKIM POKAZATELJIMA INVESTICIJISKOG FONDA _za razdoblje 01.01.-31.12.2022. godine

Pozicija Tekudi period Prethodni period
1 2 3 4
I Vrijednost neto imovine po dionici/udjelu fonda na pocetku razdoblja
1. Neto imovina fonda na po&etku razdoblja 28.701.312,82 25.365.891,72
2. Broj dionica/udjela na pocetku razdoblja 3.053.478 3.053.478,00
3 Vrijednost dionice/udjela na poéetku razdoblja 9,40 8,3072
it Vrijednost neto imovine fond po dionici/udjela na kraju razdoblja
1. Neto imovina fonda na kraju razdoblja 27.895.733,86 28.701.312,82
2. Broj dionica/udjela na kraju razdoblja 3.053.478 3.053.478,00
3. Vrijednost dionice/udjela na kraju razdoblja 9,14 9,3995
I Financijski pokazatelji
1. Odnos rashoda i prosje¢ne neto imovine 0,0330 0,0329
2. Odnos realizovane dobiti od ulaganja i prosjeéne neto imovine 0,0038 0,0000
3. Ispladeni iznos investitorima u tijeku godine 0,00 0,00
4, Stopa prinosa na neto imovinu fonda 0,0281 0,0067




Naziv fonda: ZIF CROBIH FOND DD MOSTAR
Registarski broj fonda: ZJP-031-07

Naziv drustva za upravijanje: SME INVEST DOO MOSTAR

Matiéni broj drustva za upravijanje: 1-10288
JIB drustva za upravijanje: 4227003080004
JIB investicionog fonda:4227012580001

IZVJESCE O PRIHODIMA FONDA PO OSNOVI DIVIDENDE ZA RAZDOBLJE 01.01.-31.12.2022. godine

Broj )
Naziv emitenta Simbol dionica ili Dividenda po dionici Ukupni prihodi
JP ELEKTROPRIVREDA BiH d.d. JPESR 272.468 0,073186 19.941
BH TELECOM d.d. BHTSR 272.774 0,551551 150.449
TELEKOM SRPSKE a.d. TLKM 1.724.716 0,09179559 158.321

UKUPNO:

328.711
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Mostar, veljadaffebruar2023. godine




lzvjedce o poslovanju | Provedba investicijske politike ZIF CROBIH FOND d.d. za razdoblje 01,01.-
31.12.2022. godine

Opéentito o portfelju ZIF CROBIH FOND d.d.

Ypravijanje i pregled poslovanja. ZIF CROBIH FOND d.d. -

Tijekom 2022. godine aktivnosti upravijanja ZIF CROBIH FOND d.d (u dalinjem tekstu: Fond) -
obuhvacale su: pradenje portfelja vrijednosnih papira, pradenje poslovanja i korporativnih aktivnosti
emitenata, izrade analize i procjena’ vrijednosnih papira emitenata, ratunovodstvenc pradenja i
izvjestavanje, obra¢un dnevnih | mjesecnih neto vrijednosti portfelja, regulatorno izvjestavanja i
uskladivanja, pracenje prekoraenja imovine, korporativnih aktivhosti praéenja emitenata, izrada i
provedba godidnjeg programa investicijske politike, odiuke i izvr8avanje kupoprodaje vrijednosnih
papira, kao i implementacija usvojenih regulatomih zakona i pravilnika tijiekom godine.

Porffelj ZIF CROBIH FOND d.d. na dan 31.12.2022. godine u svom portfelju posjeduje ukupno 40
vrijednosnih papira, od toga: 32 dionica i jedan udjel.

Pregled poslovanja emitenata iz portfelja ZIF CROBIH FOND d.d.za 2021. godinu:

- 271 emitent je poslovao s pozitivnim rezultatom i ukupna dobit tih poduzeda u 2021, godini iznosi
237.084.530 KM. Cetiri tvrtke s najvecom dobiti s:u Telekom Srpske a.d., BH Telecom d.d. Banja
Luka, JP Elektroprivreda HZ HB d.d. Mostari-Tvornica cementa Kakanj d.d. Kakanj sa ostvarenih
201.182.601 KM dobiti ili 84,86% ukupne dobiti poduzeda iz portfelja Fonda,

- 9 emitenataje je poslovalo s negativnim rezultatom i ukupni gubitak tih poduzeéa u 2021. godini
iznosi 9.770.260 KM. Najvedi gubitak iskazali su RMU Banoviéi d.d Banovici od 7.573.255, ZIF
Naprijed fond d.d. Sarajevo od 851.921 KM i Enker d.d. TeSanj uiznosuod 575,164 KM. Gubitak
RMU Banovici d.d. Banoviéi ¢ini 77,51% ukupnog gubitka emitenata iz portfelja;

- 10 emitenata nije objavilo poslovne rezultate za 2021. godinu iako su iste bili duzni objaviti
(razlozi neobjavijivanja su neaktivhost emitenata da se odrsi skupstina na kojoj se usvajaju
financijska izvjesca, postupci predstetaja, i sl.), a jedan emitent je u stedaju i nema obvezu
objavijivanja istih.

~od 40 emitenata vrijednosnih papira iz portfelja, dva emitenta nemaju obveznu sazvati redovnu
godisnju skupstinu (jedan OIF i jedan emitent u steCaju). U tekuéoj godini vedina emitenata je-

odrzala skupstine s us’vajanjem godignjih izvjeséa za 2021. godinu,

Preqled neto vrijednosti imovine ZIF CROBIH FOND d.d.

Pregled neto vrijednosti imdvine, odnosno prometa i cijene dionica ZIF CROBIH FOND d.d. u
razdoblju 01.01.-31.12.2022, godine:

KM




Izvjesce o poslovanjy j Provedba Investicijske politike

ZIF CROBIH FOND d.d. za razdobije 01 0t

31122022, godine
Bro} Frosfeéna
R. b, Godina 2022, Vi;g;{f :;;?.",320\, prometovanih Ostvareni promet " cljena
: dionica . trgovanja
1. Sijetani/Januar 28.771.961 g5 : '361,00 : 3,80
2. Veljada/Februdr 29.211.322 8287 ’23‘;463;75 3,75
3. | OfujakMart 28.674.863 o) 0 0
4. | Travanj/April 20.641.228 | 258.050 1.108.753,01 4,29
5. | Svibanj/Maj 29.860.034 0 0 0
6. | Lipanj/Juni 29,036,209 26.000 | 110.996,70 4,27
7. | srpanjiul 29.280.351 15.000 | . 64.047,16 4,27
8. | Kolovoz/August 29.276.229 o] 0 0
9. | Rujan/Septembar’ 28.424.236 0 0 0
10. | Listopad/Oktobar 29.244.330 0 0 0
1. | Studeni/Novembar 28.336.134 0 0 0
12. | Prosinac/Decembar 27.915.815 0 : 0 0
UKUPNO: 305.402 | 1.307.619,64 4,2816
Broj dioni¢ara Fonda na dan 31.12.2022, godine iznosi ukupno 16.569 dioni¢ara.
Direktor ZIF CROBIH FOND d.d. na dan 31.12.2022. godine: Zeljka Corié,
Financijsko poslovanje ZIF CROBIH FOND d.d.
BILANCA STANJA
' . ) KM
IMOVINA 31.12.2021. 31.12.2022, PLAN 2022 Ostvareno %
Slalna sredsiva 28.398.659 27.023.600 25,858,405 104,51%
Tekuéa sredstva 388.138 952,820 400.000 238,21%
Ukupna imovina 28.787.795 27.976.420 26.258.405 1086,54%
KAPITAL | OBVEZE 31,12.2021. 31.12.2022. PLAN 2022 Ostvareno %
Kapital i rezerve 28.701.312 27.895.734 26.186.405 106,53%
Kratkoroéne obveze 86.483 80.686 7&000 112,06% ,
Ukupno kapital | obveze 28.787.795 27.976.420 -26.285:405 106,54%
BILANCA USPJEHA
KM
DOBIT/GUBITAK 31.12.2021. 31.12.2022, PLAN 2022 Ostvareno %




lzvijesce o poslovanju i Provedba investicijske politike ZIF CROBIH FOND d.d. zarazdoblie 01.01 .~
31.12.2022. godine

Prihodi poslovanja _oosase|  a3e711|  se0000| o119
Rashodi posfovanja - PR 885037 954792 | . 89‘8;49‘0‘ i 106.28%
Dobit/gubitak redovvnog boslovah}a L 200551 626,081 | »538400 e 1"16;29%
Rezultati iz portfella 3.535.972 -179.498 1.560;_‘0’0’0‘ -11,97%
Ukupan prihod 17.057.609 2.795,783 15.860,000 ' 17.63%
Ukupan rashod 13722188 | -3601.362 | -14.808.400 | 24,17%
Dobit/gubitak prije poreza 3.335.421 -805.579 961600 | -83,77% |
Porez na dobit 0 0 0 0,00% |
Dobit/gubitak nakon poreza 3.335.421 -805,579 961.600 -83,77%

L]

Provedbe investicijske politike ZIF CROBIH FOND d.d,

Investicijske aktivnosti izvr§avaju se sukladno usvojenom godi§njem programu investicijske politike
Fonda. Temelj za odlugivanje o kupoprodaji"vrijednosnih'papira su ranije sadinjene analize i
procjene emitenata, trenutne pozicije trgovanja na trZistu, meduovisnosti temeljnih pokazatelja iz

analiza | procjena odnosno drugih relevantnih podataka potrebnih za donoSenje: investicijskih
odluka.

lzrada analiza i prociena emitenata

Odjel upravijanja imovinom satinjava analize i procjene emitenata iz portfelia Fonda, kao i
prijediog novih emitenata za kupovinu na temelju okvira postavijenog investicijskom politikom
odnosno strategije ulaganja, a sukladno Zakonu o investicijskim fondovima, Statutom | Prospektom
Fonda. Sacinjene analize i procjene se nakon prethodne provjere | kontrole Odjela za nadzor i

analizu se prosljeduju na odobravanje i ujedno sluze Odboru za ulaganja u vrijednosne papire i
kako temelj za odlu¢ivanje o kupoprodajama.

Okviri postavijeni od strane Odbora za ulaganje

Odlucivanje o kupoprodajama vrijednosnih papira Fonda su isklju¢ivo u ovlasti Odbora za ulaganje
u vrijednosne papire, a odluke se donose u skladno s usvojenom investicijskom politikom Fonda.
Odbor za ulaganje u vrijednosne papire se sastaje najmanje jednom mjeseéno.

Na sjednicama Odbora za ulaganje razmatrane su namjere prodaje vrijednosnin papira iz portfelja
Fonda i radi uskladivanja portfelja sa Zakonom i Pravilnikom, kao i onih emitenata koji dugi niz
godina ostvaruju negativan financijski rezultat, duse vremensko razdoblje remaju prometa na
Burzi, kao i one dionice u kojima Fond ima izuzeétno mali postotak viasnigtva,

Isto tako, razmatrane su namjere kupovina vrijednosnih papira likvidnih emitenata i emitenata koji
konstantno ostvaruju pozitivan financijski rezultat te isplacuju dividendu ili ‘emitentima koji imaju
potencijale rasta, a sukladno planu investicijske politike i postujuéi ograniCenja ulaganja iz Zakona
o investicijskim fondovima : ‘




lzviesce o poslovahju i Provedba investicijske politike ZIF CROBIH FOND d.d. za razdoblie 01.01.-
Lo 0 3A220220godine. . e L

Kupoprodaja vrilednosnih papira ZIF CROBIH FOND d.d.

U 2022, godine odobravane su kupovine vrijednosnih papira emitenata u portfel] Fonda s ciljem
ocekivanja porasti vrijednosnih papira odnosno. p’oveéan}a neto vrijgdr)bsti\im‘oyinze &f:-‘v(»_mda_. o
Isto tako odobravane;su prodaje vrijednosnih "papi,ra”erhitehaftaj iz pé‘d,féija,v"Féhda{;i_é{,.'po‘,sevbnim' :
_haglaskom na uskladivanju portfefja s vaze¢im Zakonom i Pravilnikom, kao I 'pokusaja prodaje
emitenata koji su poslovno neaktivhi ili u prosesu predstedaja, - o sl e

U razdoblju 01‘01.~31_".12.2022, godine je izvrSena jedna kupovna tranﬁsékcija i Eetiri prodajne
transakcije vrijednosnih papira, :

Pregled izvréenih kupéprodajnih transakcija vrijednosnih papira po emitentima:

. KM
Transakeije-u razdoblju 01,01.-31.12.2022. godine
: -Nominal, 5 S— - . .
R.b. Emitent vrifedn, ro] Cijena. | Kupovna Prodajna
: VP kuplfenih/pr | kupovine/ vrifednost. ¥ Y
odanih VP | prodaje VP vrijednost VPP
ZIF PROF PLUS d.d. .
1. | SARAJEVO : ‘ 13,20 365 3,3300 1.215,56 0
DUIF MANAGEMENT ' o
SOLUITIONS ZA OAIF VIB 245950 ' 470287 - 1 1.198.562,67
2. 1 FOND :
MLIN I PEKARA d.d.. : v : ’ :
3 | LIUBAGE 28,80 9.422 442 , 10.552,64
4. | RIBANERETVA d.d. KONJIC 12,50 3179 6,00 ’ 19.074,00
SIPAD KOMERC d.d.
5 | SARAJEVO 12,50 200 2,00 400,00
: UKUPNO: 1.215,56 | 1.228.589,31

Sttuktura portfelja po branéama Fonda s 31.12.2022. godine:




lzvjedce o poslovabju i Provedba investicijske politike ZIF CROBIH FOND d.d, .zarazdoblje 01.01.-
31.12.2022, godine ,

Prekoratenia imovine ZIF GROBIH FOND d.d, proma Zakonui Pravifiky

Pregled prekoratenja emitenata iz portfelia na dan 31.12.2022. | u 6dnosu na dan 31.12.2021
godine: B ‘ o o

- : . . . KM
Pregieq‘nféu'sklac%enﬂ;, IR atdz2021, 31122022 ’
‘ | b Bof | o TR T
Pregled neuskladenih 'j ;;n;tzeggg; : :;a:n;éagg;az prelgi?:t?elr,fa %;p‘d’NVl ﬁfeiiil;ggenjg | % od NVI
Neuskladeno po { . : T _ i 3.
Pravilniku : N 9 11 ‘ 24,599 0.09%. 23.543| 0,084%
Neuskladeno po i o ’ ‘ ‘
Zakonu  ’ 1 1 168,353 O,§9% - -166.034 | 0,594%
UKUPNO i 10 1 192.952 0,67% - 189.577 0,678%
Popis neuskladenih emitenata po Pravilniku s 31.12.2022, godine’
KM
Brofvpu o ia ; o
R. b, Nazlv emitenta vlzizij;vu % V;f,,s,ﬁft va 1 Fi ‘3’!’, ;;’g:z;osf /f*igg (ﬁ Vi
1 | UTTP BORASNICA d.d. KONJIC 36860 | 155344 | 368,60 _0,0013
2. | TIP-DEKORATIVA d.d. PROZOR 20414 | §,9702 1 8’,982.16 0,031
3. | ENERGOINVEST:-DVI d.d. SARAJEVO 10.350 3,6077 103,50 0,0004
FABRIKA DUHANA MOSTAR d.d. : ‘ , b _
4. | MOSTAR : 4,134 1,8674 413,40 0,0015
5, | GP PUT d.d. SARAJEVD 40.524 24137 405,24 0,0014
6. | MEDIKOMERC d.d. SARAJEVO 6.585 14,1530 65,85 0,0002
7. | PROJEKTANT d.d. MOSTAR 6,358 16,5435 63,58 0,0002
8 | TGAd.d. STOLAC 10.230 »9.2121 1:023,00. 0,0037
9. 1| TMK d.d. KONJIQ 106.085 | .~ 12,0883 10.608,50 | 0,0379
10 | UNIS KOVINA d.d. VISOKO 49.629 7,7852 49_6,29 0,0018
11. | VELMOS COPMANY d.d. MOSTAR 101,338 4,4062 . 1.013,38 0,0036

U 2021. godini su iz nelikvidnog i neuskladenog dijela portfelja, prodane dionice firme Unevit d.d.
Konjic | Ekonomski institut d.d. Tuzla. U 2022, godini izvrgen Je prijenos dionica Mlin i pekara d.d.
Ljubace na temalju postupka preuzimanja drustva od vecinskog vlasnika, takoder su prodane
dionice Riba Neretva d.d. Konjic. S :

Tijekom 2022. godine. su pridodana jo§ dva emitenta na listy emitenata koji ne zadovoljavaju.
postavijene uvjete iz Prayilnika: Energoinvest DVI d.d. Sarajevo i Medikomerc d.d. Sarajevo. Tako
je s 31.12.2022. godine broj neuskladenih emitenata je povedanna 11, a postotak. neuskladenog
dijela portfelja po Pravilniku iznosi 0,084% NI ' :

U portfefju ZIF CROBIH FOND d.d: emitent Pretis d.d. Vogoscéa u-jédnom razdoblju tekuce godine
nije bio uskladen prema odredbama Zakona. Smanjenjem trzi§ne cijene dionica Pretis- d.d,
Vogoscéa od mjeseca. lipnja isti je uskladen sa zakonskom regulativom, tako da njegovo uteéée y

NVI-u Fonda na dan 31.12.2022. godine iznosi 14,16%. Emitent koji je u-prekoragenju na kraju
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lzvjedte o poslovanju i Provedba investicljske. politike ZIF CROBIH FOND d. d. za razdob je 01 01 -
31.12.2022..godine

godine je JP E!ektropnvreda BiH d.d. Sarajevo, a do prekoratenja je doSlo uslijed: rasta cijene

dionice na Burzi, a postotak neusklaéenog dijela portfelja po Zakonu iznosi 0, 594%

Broj:- 12-02-30/23 4 '
Mostar, veljaca/februar 2023 godme

Ante Kolobari¢




