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Izjava uprave

Primatelj:
UHY Revident d.o.0. Mostar
Biskupa Cule bb, 88000 Mostar

Uprava Drustva je odgovorna da se za svaku financijsku godinu pripreme financijski izvjestaji u skladu
sa Zakonom o investicijskim fondovima i ostalim podzakonskim aktima Komisije za vrijednosne papire
Federacije Bosne i Hercegovine koji pruzaju istinit i fer pregled stanja u Otvorenom investicijskom
fondu s javnom ponudom SME BH Equity Mostar (u daljnjem tekstu “Fond"), kao i njegove rezultate
poslovanja za navedeno razdoblje.

Nakon provedbe odgovarajuceg istrazivanja, Uprava opravdano oéekuje da ¢e Fond u dogledno
vrijeme raspolagati odgovarajuéim resursima, te stoga i dalje usvaja nacelo vremenske
neograniéenosti poslovanja pri sastavljanju financijskih izvjestaja.

Odgovornosti Uprave pri izradi financijskih izvjestaja uklju¢uju sljedeée:
e odabir i dosljednu primjenu odgovarajucih radunovodstvenih politika;
o davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena;
e postupanje u skladu s vazecim rac¢unovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZenje svih
materijalno znaé&ajnih odstupanja u financijskim izvjestajima i
¢ sastavljanje financijskih izvjestaja pod pretpostavkom vremenske neogranié¢enosti poslovanja,
osim ako pretpostavka da ée Fond nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje odgovarajucih raéunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku
s opravdanom todno3¢éu prikazuju financijski polozaj Fonda. Takoder, Uprava je duzna pobrinuti se da
financijski izvjestaji budu u skladu sa Zakonom o raunovodstvu i reviziji Federacije Bosne i
Hercegovine. Pored toga, Uprava je odgovorna za duvanje imovine Fonda, te za poduzimanje
opravdanih koraka za spre€avanje i otkrivanje prijevare i drugih nepravilnosti.

Zaiuime Uprave

AVLJ
& ’44«?

< SME INVEST 2

,0.0. Mostar o

Ante Kafobayié, direktor

SME BH Equity Mostar
Kneza Branimira 2/1
Mostar

16. veljade 2026. godine




uhy-ba.com

Izvjestaj neovisnog revizora
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Upravi i vilasnicima Otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom SME BH Equity Mostar

Misljenje

Obavili smo reviziju financijskih izvjestaja OIF sa javnom ponudom SME BH Equity Mostar (u daljnjem
tekstu: "Fond") koji se sastoje od izvjestaja o financijskom polozaju na dan 31.12.2025. godine,
izvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaja o novéanim tokovima i izvjeStaja o promjenama na kapitalu
za godinu koja je tada zavrsila, te saZetog prikaza zna€ajnih radunovodstvenih politika i drugih
napomena.

Takoder smo obavili reviziju obraduna neto vrijednosti, kao i reviziju obraguna neto vrijednosti imovine
Fonda, objavljenih informacija koje bitno uti¢u na financijsko poslovanje, polugodisnjih informacija o
kupovini i prodaji vrijednosnih papira, informacija iz pojedina¢nih izvjeStaja o poslovanju, stanja i
djelovanja internih kontrola, te reviziju zakonskih ograniéenja pri investiranju.

Prema nasem misljenju, priloZeni financijski izvjestaji fer prezentiraju u svim znacajnim odrednicama
financijski poloZaj Fonda na dan 31.12.2025. godine te rezultate njegovog poslovanja i promjene u
novéanom toku za godinu koja je tada zavrSila u skladu sa Zakonom o investicijskim fondovima i
ostalim podzakonskim aktima Komisije za vrijednosne papire Federacije Bosne i Hercegovine.

Osnova za misljenje

Obavili smo reviziiu u skladu s Medunarodnim revizorskim standardima (MRevS-ima). Na3e
odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u paragrafu o revizorovim odgovornostima
za reviziju financijskih izvjestaja. Neovisni smo od Fonda u skladu s Kodeksom etike za profesionalne
racunovode Odbora za medunarodne standarde etike za racunovode (IESBA) i ispunili smo nase
ostale eti¢ke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom. Uvjereni smo da su revizorski dokazi koje
smo prikupili dostatni i primjereni kao oshova za iskazivanja naseg miljenja.

Kljuéna revizorska pitanja

Kljucna revizorska pitanja su ona pitanja koja su bila, po na8oj profesionalnoj procjeni, od najvece
vaznosti za nasu reviziju financijskin izvjestaja tekuéeg razdoblja. Tim pitanjima smo se bavili u
kontekstu nase revizije financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o njima, i mi
ne dajemo zasebno mi$ljienje o tim pitanjima

Vrednovanje i postojanje ulaganja

Na dan 31.12.2025. godine, a kao §to je prikazano u Napomeni 11, Drustvo iskazuje ulaganje Fonda
ukupne vrijednosti 1.003.175 KM (31.12.2024. ukupna vrijednost je bila 1.603.173 KM).

U skladu s usvojenim racunovodstvenim politikama financijska imovina i financijske obveze se
pocetno priznaju po fer vrijednosti, uveéano ili umanjeno, u sluéaju financijske imovine ili financijskih
obveza koja nisu odredene po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha, za transakcijske troSkove koji su
direktno povezani sa stjecanjem ili isporukom financijske imovine ili financijskih obveza. lzuzetak od
navedenog su financijska imovina i financijske obveze koje se mjere po fer vrijednosti kroz bilancu
uspjeha, kojima se pri potetnom priznavanju ne dodaju transakcijski troskovi. Za instrumente trzista
novca te prenosive duzni¢ke vrijednosne papire koji su klasificirani kao financijska imovina po fer
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vrijednosti kroz bilancu uspjeha, fer vrijednost na dan vrednovanja imovine fonda izraéunava se u
skladu s Pravilnikom o vrednovaniju koji je propisala Komisija za vrijednosne papire FBiH.

Instrumenti trZidta novca te prenosivi duzni€ki vrijednosni papiri klasificirani kao financijska imovina po
amortiziranom troSku vrednuju se po amortiziranom tro8ku primjenom metode efektivhe kamatne
stope ostvarene prilikom svakog pocetnog pojedinaénog ulaganja.

Nase revizorske procedure vezano za postojanje ulaganja ukljuuju potvrdu vlasnistva izdatu od
strane Registra vrijednosnih papira d.d. Sarajevo, potrvdu Centralnog registra hartija od vrijednosti, te
potvrde banke skrbnika o stanju vrijednosnih papira, ugovori o depozitima kao i ostale neophodne
dokumentacije.

Za testiranje vrednovanja analiziramo vrijednost vrijednosnih papira koji imaju aktivno trziste uvidom u
posljednje cijene trgovanja.

Prema provedenim opisanim procedurama smatramo da su procjene menadZmenta, a koje su oshova
za vrednovanje ulaganja, prihvatljive.

Odgovor revizora na rizike

Tokom obavljanja redovnih revizijskih procedura pribavili smo detaljne izvjedtaje o vrednovanju
portfelja Fonda odnosno izraunu prosje¢ne neto vrijednosti imovine (NVI1) Fonda.

Svi izvjestaji NVI na mjese¢nom nivou su odobreni od strane Banke Depozitara kao i prosjeéna NVI
Fonda za period od 1.1.2025. do 31.12.2025 godine.

Izvr8ili smo uvid u sve ulazne fakture vezano za upravlja¢ku proviziju i usporedili s izvjestajima Banke
Depozitara. Provjerili smo knjizenje ulaznih faktura za upravljaéku proviziju za cijelo razdoblje
poslovanja fonda u 2025. godini i usporedili odnosho usuglasili s Drustvom koji upravlja Fondom i
potvrdili da nema odstupanja. U toku obavljanja revizijskih procedura nismo uogili znagajna
odstupanja. Prema provedenim opisanim procedurama smatramo da su procjene Uprave, a koje su
osnova za vrednovanje ulaganja, prihvatljive.

Ostale informacije

Uprava je odgovorna za objavu ostalih informacija, koje ukljuéuju Izvjestaj Uprave. Ostale informacije
ne ukljuéuju financijske izviestaje, te se nase mislienje ne odnosi na njih niti ukljuuje bilo kakvo
iskazivanje uvjerenja u pogledu ostalih informacija. Nasa je obveza proditati ostale informacije i
razmotriti da li su podloZne pogresnim prikazivanjem.

Ukoliko na bazi provedenih revizijskih procedura utvrdimo da postoje znadajne pogredne objave u
ostalim informacijama duzni smo izvijestiti o tim ¢injenicama. Na bazi provedenih procedura u reviziji,
nismo stekli uvjerenje da postoje znacajne pogresne objave u ostalim informacijama, te u ovom
pogledu nemamo nikakve znacajne €injenice koje smatramo prigodnim za objavu.

Odgovornosti Uprave i onih koji su zaduZeni za upravljanje za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za pripremanje i fer prezentaciju financijskih izvjestaja u skladu sa Zakonom o
investicijskim fondovima i ostalim podzakonskim aktima Komisije za vrijednosne papire Federacije
Bosne i Hercegovine, i za one interne kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne za sastavljanja
financijskih izvjestaja koji su bez znagajnog pogresnog prikazivanja uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvjestaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Fonda da
nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s
vremenski neograni¢enim poslovanjem i koriStenjem raunovodstvene osnove utemeliene na
vremenskoj neograniCenosti poslovanja, osim ako Uprava ili namjerava likvidirati Fond ili prekinuti
poslovanje ili nema realne alternative nego da to uéini.

Oni koji su zaduzeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvjestavanja
Fonda.

Uhy Revident d.o.0. Mostar |5
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Revizorove odgovornosti za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su steéi razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji kao cjelina bez znacajnog
pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati revizorski izvjestaj koji ukljuéuje nade misljenje.
Razumno uvjerenje je vi$i nivo uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija obavljena u skladu s MRevS-
ima uvijek otkriti znacajno pogresno prikazivanje kada ono postoji.

Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se znadajni ako se razumno
moze ocekivati da, pojedinacno ili u zbiru, utiéu na ekonomske odluke korishika donijete na osnovu tih
financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio reviziie u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne procjene i odrZzavamo
profesionalni skepticizam tokom revizije. Mi takoder:

e prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikazivanja financijskih izvjestaja,
zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizorske postupke kao reakciju na te
rizike i pribavljamo revizorske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase
misljenje. Rizik neotkrivanja zna€ajnog pogresnog prikazivanja nastalog uslijed prijevare je
vedi od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moZe ukljuéivati tajne sporazume,
krivotvorenje, namjerno propustanje, pogresno prikazivanje ili nepostivanje internih kontrola.

e istitemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizorske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu iskazivanja
misljenja o djelotvornosti internih kontrola Drustva.

e ocjenjujemo primjerenost korigtenih ratunovodstvenih politika i razumnost radunovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava.

e zakljutujemo o primjerenosti koriStene ratunovodstvene osnove zasnovane na vremenskoj
neogranitenosti poslovanja koju koristi Uprava i, bazirano na prikupljenim revizorskim
dokazima, zaklju¢ujemo o tome postoji li zna¢ajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili
okolnostima koji mogu stvarati zna€ajnu sumnju u sposobnosti Drudtva da nastavi s
vremenski neograniéenim poslovanjem. Ako utvrdimo da postoji znagajna neizvjesnost, od
nas se zahtjeva da skrenemo paznju u nasem revizorskom izvjestaju na povezane objave u
financijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovaraju¢e, da modificiramo nase
misljenje.

Nasi zaklju¢ci se zasnivaju na revizorskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg revizorskog
izvjestaja. Medutim, buduéi dogadaiji ili uslovi mogu uzrokovati da Drustvo prekine s vremenski
neograni¢enim poslovanjem.

Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih izvjestaja, uklju€ujudi i objave, kao
i oslikavaju li financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na nadéin kojim se
postize fer prezentacija.

Duzni smo komunicirati s onima koji su zaduZeni za upravljanje u pogledu, izmedu ostalog, planiranog
obima i datuma revizije, te u pogledu znadajnih nalaza revizije, ukljuéujuéi sve znacajne nedostatke
interne kontrole koji se identificiraju tijekom nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduZeni za upravljanje da smo postupili u skladu s
relevantnim etiCkim zahtjevima u vezi s nezavisno$c¢u i da ¢éemo komunicirati s njima o svim odnosima
i drugim pitanjima za koja se moZe razumno smatrati da utiéu na nasu neovisnost, kao i, gdje je
primjenjivo, o povezanim zastitama.

1zmedu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduzeni za upravljanje, mi odredujemo ona
pitanja koja su od najvecée vaznosti u reviziji financijskih izvjestaja tekuceg razdoblja i stoga su kljuéna
revizorska pitanja.

Mi opisujemo ta pitanja u nasem revizorskom izvjestaju, osim ako zakon ili regulativa sprjecava
njihovo javno objavljivanje ili kada odluéimo, u izuzetno rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba

objaviti u nagem revizorskom izvjestaju jer se razumno moze ocekivati da bi negativne posljedice od
istog nadrasle dobrobit javnog znaéaja od takvog objavljivanja.

Uhy Revident d.o.o. Mostar |6
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Izvjestaj o drugim zakonskim zahtjevima

Po nasem misljenju, priloZeni Financijski izvjestaji, prikazuju realno i objektivno u svim znadajnim
aspektima efekte transakcija s povezanim osobama koji su od materijalnog znaéaja za financijske
izvjestaje Otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom SME BH Equity Mostar za razdoblje 1.1.
— 31.12.2025. godine u skladu s Pravilnikom o strukturi i sadrzaju izvjestaja investicijskog fonda,
drusdtava za upravljanje i banke depozitara i Zakonom o investicijskim fondovima.

Broj: 16-02-26

mag.oec. Antonio Vuko}\%;-b
direktor NG
ovlasteni revizor >
broj licence 3070026236

prof.dr.sc. BoZo Vukoja, dipl.oec.
ovlasteni revizor
broj licence 3080375227

Uvads Wl st

Kristina Vasilj, dipl.cec. doc.dr.sc. Mirsada Murtié, dipl.oec.
ovlasteni revizor ovlasteni revizor
broj licence 3080021177 broj licence 3090203211

Mostar, Bosna i Hercegovina
16. veljade 2026. godine
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lzvjestaj o ukupnom rezultatu za

31. prosinca 2025. godine

(Svi iznosi su izrazeni u KM)

Prihodi

Prihodi od kamata

Prihodi od dividendi

Realizirani neto dobici od prodaje ulaganja
Nerealizirani neto dobici po osnovu promjene fer
vrijednosti

Neto pozitivne te€ajne razlike

Ostali prihodi i dobici

Rashodi

Naknada drustvu za upravljanje

Transakcijski trogkovi pri kupovini i prodaji ulaganja
Ulazne i izlazne naknade

Naknada banci depozitaru

Naknade ¢lanovima nadzornog odbora i direktoru
Naknade Registru vrijednosnih papira u FBiH i Komisiji
za vrijednosne papire FBiH

Realizirani neto gubici od prodaje ulaganja
Nerealizirani neto gubici po osnovu promjene fer
vrijednosti

Financijski rashodi

Neto negativne tedajne razlike

Ostali rashodi i gubici

Dobit prije oporezivanja
Gubitak prije oporezivanja

Porez na dobit
Tekuéi porez na dobit
Odgodeni porez na dobit

Dobit
Gubitak

Poveéanje / (smanjenje) neto imovine
Poveéanje neto imovine fonda
Smanjenje neto imovine fonda

Zarada po dionici
A) Osnovna zarada po dionici
B) Razrijedena zarada po dionici

uhy-ba.com

godinu zavrSenu na dan

BiljeSka

2025 2024
36.498 57.998
5.876 9.908
15.847 18.950
14.775 29.140
34.253 35.350
15.061 14.802
205 446
12.040 12.160
1.240 1.195
- 1.065

5.707 5.682
2.245 22.648
2.245 22.648
2.245 22.648
0,01 0,11

PriloZene biljeske sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.

.-/l
/ ’}§‘\
g N
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lzvjestaj o financijskom polozaju za godinu zavrSenu na
dan 31. prosinca 2025. godine

(Svi iznosi su izrazeni u KM)

Biljeska 2025 2024
Imovina
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 10 522.520 527.249
Fm:-;ncuska imovina po fer vrijednosti kroz bilancu 11 707 638 665.098
uspjeha
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostali ukupni ) )
rezultat
Financijska imovina po amortiziranom trosku 11 295.537 397.174

Ulaganja u nekretnine = -
Akontacije poreza na dobit - =
Odgodena porezna imovina = -
Ostala imovina i potrazivanja, ukljuéujuci i 12

razgrani¢enja Lcore L
Ukupno imovina 1.539.217 1.601.737
Obveze

Financijske obveze po fer vrijednosti kroz bilancu ) N
uspjeha

Financijske obveze po amortiziranom trosku - -
Obveze za tekudi porez na dobit - -
Odgodene porezne obveze - -
Rezerviranja - -
Ostale obveze, ukljuéujuéi i razgrani¢enja 13 7.678 208.916
Ukupno obveze 7.678 208.916
Neto imovina 14

Vlasnicki kapital 3.405.709 3.269.237
Dioni¢ka premija - -
Rezerve - -
Revalorizacijske rezerve . -
Dobit 353.357 351.112
Gubitak (2.227.528) (2.227.528)
Ukupno neto imovina 1.531.538 1.392.821
Broj emitiranih dionica/udjela 229.487,3556 209.085,5994
Neto imovina po dionici/udjelu 6,6737 6,6615

Vanbilanéna evidencija
Vanbilanéna aktiva - -
Vanbilan¢na pasiva - -

PriloZene biljeske sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja

Uhy Revident d.o.0. Mostar |9
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Izvjestaj o novéanim tokovima za godinu zavrSenu na dan
31. prosinca 2025. godine

(Svi iznosi su izrazeni u KM)

2025 2024

Gotovinski tokovi iz poslovnih aktivnosti
Priljevi od kamata - -
Priljevi od dividendi 13.641 18.083
Ogljew po osnovu ulaganja.u financijsku imovinu po fer (26.864) (350.296)
vrijednosti kroz bilancu uspjeha
Prilievi od prodaje financijske imovine po fer vrijednosti kroz

; ) B 320.777
bilancu uspjeha
Odljevi po osnovu ulaganja u financijsku imovinu po fer } }
vrijednosti kroz ostali ukupni rezultat
Prilievi od prodaje financijske imovine po fer vrijednosti kroz ) )
ostali ukupni rezultat
Odljevi po osnovu ulaganja u financijsku imovinu po (442.744) (392.199)
amortiziranom trosku
Prilivi od prodaje financijske imovine po amortiziranom trosku 550.000 -
Odljevi po osnovu pla¢enih naknada drustvu za upravljanje (15.105) (14.629)
Odljey! po osnovu plaéenih transakcijskih troskova pri kupovini i (426) (1.475)
prodaji ulaganja
Odljevi po osnovu pla¢enih naknada Registru vrijednosnih (1.209) (1.172)
papira FBIH i Komisiji za vrijednosne papire FBIH ’ ’
Odljevi po osnovu pla¢enih naknada depozitaru (12.030) (12.160)
Ostali odljevi iz poslovnih aktivnosti (5.265) (5.836)
Neto gotovinski tok koji je generiran/(koristen) u poslovnim
aktivnostima 59.998 (438.907)
Gotovinski tokovi iz financijskih aktivnosti
Priljevi po osnovu izdatih udjela/dionica Fonda 150.000 190.000
Odljevi po osnovu povlagenja udjela/dionica Fonda (214.727) (12.879)
Neto gotovinski tok koji je generiran/(kori$ten) u
financijskim aktivnostima (520) gl
Neto povecanje / (smanjenje) gotovine i gotovinskih
ekvivalenata (A+B) (4.729) (261.786)
Gotovina i gotovinski ekvivalenti na po€etku razdoblja 527.249 789.035
Efekti promjene deviznih te€ajeva gotovine i gotovinskih . ;
ekvivalenata
Gotovina i gotovinski ekvivalenti na kraju razdoblja 522.520 627.249

PriloZzene bilje$ke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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lzvjeStaj o promjenama neto imovine
na dan 31. prosinca 2025. godine

(Svi iznosi su izrazeni u KM)
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za godinu zavrsSenu

2025 2024
Stanje na dan 31. prosinca prethodne godine 1.392.821 1.394.251
Efekti retroaktivhe primjene promjene radunovodstvenih politika - -
Efekti retroaktivhog prepravljanja iznosa priznatih u skladu sa )
MRS 8 )
Ponovno iskazano stanje na dan 1. sijeénja teku¢e godine 1.392.821 1.394.251
Dobit/(gubitak) za razdoblje 2.245 22.648
Ostali ukupni rezultat za razdoblje - -
Ukupni rezultat 2.245 22.648
Povedanje po osnovu izdatih udjela/dionica 150.000 190.000
Smanjenje po osnovu povlacenja udjela/dionica (13.528) (214.078)
Ostale promjene - -
Stanje na dan 31. prosinca tekuée godine 1.531.538 1.392.821

Broj udjela/dionica fonda u razdoblju

Broj udjela/dionica fonda na poéetku razdoblja
Izdati udjeli/dionice u toku razdoblja

Povuéeni udjeli/dionice u toku razdoblja

Broj udjela/dionica fonda na kraju razdoblja

209.085,5994 209.085,5994
22.424,2062 29.148,2572
2.022,4500 32.340,8800
229.487,3556 205.892,9766

PriloZzene biljeske sastavni su dio ovih financijskih izvje&taja.
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Op¢i podaci o Fondu

Pravno okruzZenje

Zakonom o investicijskim fondovima Federacije Bosne i Hercegovina ureduju se uvjeti i naéin
oshivanja i poslovanja investicijskih fondova. Otvoreni investicijski fond sa javnom ponudom SME BH
Equity, odnosno zajednicka imovina ulagaca bez svojstva pravnog lica koju je, uz dozvolu Komisije za
vrijednosne papire FBiH broj 05-19-338/07 od 12.7.2007.godine, uspostavilo na neodredeno vrijeme.
Fond je podeo s poslovanjem 25.10.2007. godine.

Na osnhovu odluke Nadzornog odbora Drustva za upravljanje broj 01-10/18 od 15.5.2018. godine, te
na osnovu odobrenja Komisije broj 05/2-19-145/18 od 11.06.2018 godine izvr8ena je promjena naziva
Fonda u OIF SME BH Equity pod registarskim brojem JP-M-032-03-193.

Fondom upravlja drudtvo za upravljanje fondovima SME Invest d.0.0. Mostar, raniji naziv Addiko
Invest d.o.0. Mostar. Fond je, na osnovu Zakona o investicijskim fondovima FBiH, posebna imovina
bez svojstva pravne osobe, koju uz dozvolu Komisije, osniva drustvo za upravljanje s ciljem
prikupljanja nov€anih sredstava javhom ponudom udjela u fondu.

Sjediste Fonda je Kneza Branimira 2/11, Mostar.
Broj udjeli€ara OIF SME BH Equity na dan 31.12.2025. godine iznosio je 160.

Banka depozitar Fonda je Raiffeisen BANK d.d. BIH. Banka depozitar je banka koja za potrebe fonda
obavlja poslove &uvanja zasebne imovine fonda, poslove vodenja posebnih raduna za imovinu fonda i
odjeljivanja imovine svakog pojedinog fonda od imovine ostalih fondova, te obavlja druge posiove u
skladu sa odredbama Zakona o Investicijskim fondovima i propisima Komisije za vrijednosne papire u
FBIH.

Financijski izvjestaji su iskazani u sluzbenoj valuti Bosne i Hercegovine, Konvertibilna marka (KM),
koja je fiksno vezana za Euro (EUR 1 = 1,95583 KM).

Osnovna djelatnost

Fond je osnovan sa ciljem prikupljanja nov€anih sredstava javhom ponudom udjela u Fondu, &ija se
sredstva ulazu u skladu sa odredbama Zakona o investicijskim fondovima, i ¢iji vlasnici imaju pravo,
pored prava na razmjeran udio u dobiti fonda, u svako doba zahtijevati isplatu udjela i na taj nadin
istupiti iz Fonda. Fond se bavi prikupljanjem nov€anih sredstava javhom ponudom od domacih i
stranih ulagaga s ciliem ulaganja tako prikupljenih sredstava u vrijednosne papire koji su sluzbeno
uvrsteni na burzama ili drugim organiziranim trzistima Bosne i Hercegovine, zemijama &lanicama EU i
OECD, te u ostalim zemljama navedenim u statutu i Prospektu Fonda.

Sredstva Fonda ukljuéuju novac i nov¢ane ekvivalente, ulaganja u vrijednosne papire, potraZivanja i
druga sredstva. Oshovna strategija ulaganja sredstava Fonda je usmjerena na aktivnosti koje ée
osigurati maksimalnu profithu stopu uz umjerene tro$kove poslovanja. Kako bi se ovo postiglo, Uprava
Drustva vr8i redovni mjesedni pregled i analize operativnih planova, prati promjene regulative i provodi
aktivnosti sukladno tome. Takoder, Uprava aktivno prikuplja podatke koji se odnose na kompanije koje
se nalaze u portfelju Fonda, kao i drugim kompanijama kako bi postigla maksimalnu efikasnost
investicija i na taj nagin smanijila sklonost riziku, te osigurala maksimalnu dobit u buduénosti.

U skladu sa Zakonom, drugim propisima Komisije, Statutom i Prospektom Fonda, sredstva Fonda
Drustvo mozZe ulagati u sljedecu vrstu imovine:
¢ vrijednosne papire kojima se trguje na burzi ili drugim uredenim javnim trzistima u Bosni i
Hercegovini, na burzama u zemljama ¢élanicama EU i burzama u zemljama €lanicama OECD-
a,
e vrijednosne papire kojima se trguje u Makedoniji, Srbiji, Crnoj Gori, Albaniji, Moldaviji, Ukrajini
i Rusiji;
e duZni€ke vrijednosne papire koje izdaju; Bosna i Hercegovina, Federacija BiH, Republika
Srpska, i jedinice lokalne uprave u Bosni i Hercegovini;
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duzni¢ke vrijednosne papire koje izdaje pravno lice sa sjediStem u Bosni i Hercegovini;

udjele u otvorenim investicijskim fondovima ili dionice zatvorenih investicijskinh fondova koji
preteZzno ulazu u duZniéke vrijednosne papire kojima se trguje na burzama i drugim
organiziranim javnim trzistma u zemljama ¢lanicama EU, OECD-at CEFTA, kao i u
Makedoniji, Srbiji i Crnoj Gori;

udjele u otvorenim investicijskim fondovima ili dionice zatvorenih investicijskih fondova koji
pretezno ulazu u vlasni¢ke vrijednosne papire, kojima se trguje na burzama u Bosni i
Hercegovini ili burzama u drugim organiziranim trzitima u zemljama €lanicama EU, OECD-a,
CEFTA, kao i u Makedoniji, Srbiji i Crnoj Gori;

udjele u otvorenim investicijskim fondovima, ili dionice zatvorenih investicijskih fondova, koji
pretezno ulazu u instrumente trzi§ta novca, kojima se trguje na burzama u Bosni i
Hercegovini, ili na burzama i drugim organiziranim trzistima u zemljama ¢&lanicama EU,
OECD-a, CEFTA, kao i u Makedoniji, Srbiji i Crnoj Gori.

Ograni¢enja ulaganja se odnose na:

dionice domacih i stranih emitenata, najvise 70% neto vrijednosti imovine Fonda;

dionice i udjele investicijskih fondova, do 10% neto vrijednosti imovine Fonda, s tim da Fond u
svom portfelju ne smije imati dionice ili udjele investicijskog fonda kojim upravlja Drustvo;
novéane depozite kod financijskih institucija, do 70% neto vrijednosti imovine Fonda;

drzavne obveznice (Ciji su emitenti drzava Bosna i Hercegovina, FBiH, RS), do 50% neto
vrijednosti imovine Fonda, od ¢ega najviSe do 10% neto vrijednosti imovine Fonda mogu Ciniti
obveznice jedne emisije;

korporativhe obveznice domacih i stranih emitenata, najvise do 10% neto vrijednosti imovine
Fonda.

Fond ne moze vrsiti ulaganja u druétva sa ograni¢éenom odgovornoséu, kao ni u vrijednosne
papire koji nisu slobodno prenosivi. Isto tako Fond necée ulagati u izvedene financijske
instrumente, odnosno u derivate, opcijske i terminske poslove. Imovina Fonda ¢e se ulagati u
svrhu ostvarivanja investicijskih cilieva, a u skladu s odredbama Zakona o investicijskim
fondovima.
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Pravni, racunovodstveni i drugi temelji financijskih izvjeS¢a
Opéi aspekt i cilj revizije

Na temelju zahtjeva SME BH Equity Mostar i Ugovora o vr§enju revizije financijskih izvje$éa za 2025.
godinu, reviziju Financijskih izvjeS¢a je obavilo Drustvo za reviziju i poslovne usluge UHY REVIDENT
d.o.o. Mostar, u razdoblju od 5.2.2026. godine do 11.2.2026. godine.

Na temelju op¢ih revizijskih ciljeva, cilj ove revizije je da neovisni revizor iznese svoje misljenje o tome
da li su financijska izvje§¢a Fonda za 2025. godinu pripremljena u skladu s propisima u FBiH.

Na temelju opcih revizijskih ciljeva, napravijen je plan revizije, koji smo predvidjeli:

Upoznavanje Kklijenta i pravnih propisa koji reguliraju njegov rad, razmjenu pisama, uvid u
knjigovodstvenu dokumentaciju i evidencije klijenta u fazi prije sastavljanja revizijskog izvje$éa,
prikupljanje odgovarajuéih revizijskin dokaza i formiranje radne dokumentacije, pregled financijskih
izviesca za 2025. godine, ocjena istinitosti i fer prikaza poslovanja u 2025. godini, sastavljanje izvjeS8éa
o reviziji i davanje misljenja ovlastenog revizora.

Odgovorne osobe za sastavljanje financijskih izvjes¢a

Odgovorne osobe za sastavljanje financijskih izvje§éa SME BH Equity Mostar su:
¢ Ante Kolobari¢ direktor Drustva

Dokumentaciju i podatke su nam prezentirale sljedeée osobe:
e Josipa Arapovi¢

Financijsko knjigovodstvo

Financijsko knjigovodstvo odvija se preko programa za obradu podataka i obuhvaca sve bitne
elemente za analiticko i sintetiCko sagledavanje poslovnih promjena.

Primjena MSR-a

U postupcima revizije primjenjivali smo Medunarodne Standarde Revizije (MSR) i to posebno:
MSR 200 Cilj i temeljna nacela Revizije financijskog izvje$éa

MSR 500 Revizijski dokazi

MSR 510 Pogetna stanja

MSR 530 Uzorkovanje i testiranje

MSR 700 IzvjeStavanje revizora s Misljenjem

Revizorski tim

Revizorski tim koji je obavio reviziju financijskih izvjeSéa Drustva:

e prof.dr.sc. Bozo Vukoja dipl.oec. — ovlasteni revizor
e doc.dr.sc. Mirsada Murti¢ dipl.oec. — ovlasteni revizor
e mag.oec. Antonio Vukoja — ovladteni revizor
e Kristina Vasilj dipl.oec - ovlasteni revizor
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Sazetak temeljnih racunovodstvenih politika

Temelj za prezentiranje

Financijski izvjestaji sastavljeni su u skladu sa Zakonom o investicijskim fondovima (,SluZbene novine
Federacije Bosne i Hercegovine®, broj 85/08 i 25/17)) i ostalim podzakonskim aktima Komisije za
vrijednosne papire Federacije Bosne i Hercegovine.

Ova praksa se temelji na pravnom okviru za financijsko izvjestavanje uklju€ujuéi Zakon o
radunovodstvu i reviziji u Federaciji Bosne i Hercegovine ("Sluzbene novine Federacije BiH", broj:
83/09 i 15/21), raunovodstvenih standarda koji su usvojeni u Federaciji Bosne i Hercegovine i
objavljeni od strane Udruge ra¢unovoda, revizora i financijskih djelatnika Federacije Bosnhe i
Hercegovine (nha temelju odobrenja Komisije za racunovodstvo i reviziju Bosne i Hercegovine),
kontnom planu i sluzbenim predlo$cima za financijske izvjestaje koji su izdati od strane Federalnog
ministarstva financija ("Sluzbene novine Federacije BiH", broj; 81/21).

Fond je u sastavljanju priloZzenih financijskih izvje$taja primjenjivao ragunovodstvene politike
obrazloZene uz financijske izvjestaje, koje su zasnovane na ra¢unovodstvenim i poreznim propisima
Federacije BiH.

Interne kontrole
Interne kontrole prilikom kupovine i prodaje ulaganja

Sve operativne poslove za Fond obavlja Drustvo za upravijanje fondovima SME INVEST d.o.o.
Mostar, sukladno Prospektu i Statutu Fonda. Tokom godine Drustvo za upravijanje kao subjekt koji
upravlja Fondom bilo je organizirano kako slijedi:
e  Uprava Drustva-(Direktor i Izvréni direktor)
Odijelienje za internu reviziju (Interni revizor)
Interni kontrolor Drustva
Front Office
Middle Office
Back Office

Vezano za funkcioniranje sustava interne Kkontrole poslovanja, uposlenici Drustva za upravijanje
fondovima SME INVEST d.c.o. Mostar obavezni su da se pridrzavaju procedura propisanih
Pravilnikom o procedurama rada organizacijskih jedinica SME INVEST d.o.0. Mostar, Pravilnikom o
organizaciji i sistematizaciji radnih mjesta SME INVEST d.o.o.

Middle office provodi kontrolu transakcija vrijednosnim papirima u ime i za ratun Fonda usporedbom
prijedloga investicijske odluke/investicijske odluke, potvrda o izdanim nalozima profesionalnom
posredniku, izvr8enih transakcija na bazi obraduna kupovina/prodaja vrijednosnih papira dobijenih od
strane profesionalnog posrednika, te izvoda cash skrbni¢kog racduna. Obraduni kupovine/prodaje
vrijednoshih papira zaprimljeni od brokerske kuée se potpisuju od strane Direktora Drustva/lzvr§nog
direktora. Middle Office obracune dostavlja banci skrbniku, kako bi se namira transakcija i saldiranje
sredstava blagovremeno izvrsili.

Navedenim internim aktima Drustva, predvideno je da se kontrola dokumentacije od strane Middle
office vr8i na nacin da se provjerava da li je prijedlog investicijske odluke/investicijska odluka formalno
ispravna, potpisana od Portfolio menadzera/ Uprave Drustva i ovjerena pecatom Drustva. Provjerava
da li je potvrda o izdanom nalogu i obracun transakcije u skladu sa uvjetima iz ugovora sa
profesionalnim posrednikom, te cjenicima institucija trzidta kapitala, usporedujuéi: broj naloga, naziv,
cijenu i koli€inu vrijednosnih papira, datum transakcije, proviziju brokera, tro8kove burze ili drugog
uredenog javnog trZista i troskove registra vrijednosnih papira.

Middle Office, nakon kontrole, parafira potvrdu o izdatom nalogu i obraun. Takoder, procedure

vezane za kontrolu investicijskih ograni¢enja, utvrdivanja vrijednosti imovine i obraduna neto
vrijednosti imovine po udjelu, usuglasenosti internih akata i procedura Drustva sa zakonskim i
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podzakonskim aktima, mjerenja rizika i uspje$nosti definirani su u skladu s navedenim pravilnicima te
Pravilnikom o mjerenju i upravljanju rizicima koji je usvojio Nadzorni odbor DUF-a.

Knjigovodstvenu evidenciju za Fond obavlja Drustvo za upravljanje SME INVEST d.o.o. Mostar. Na
ovim poslovima je angaziran rukovoditelj Back Offica. Evidencija se vodi u skladu sa Pravilnikom o
procedurama rada organizacijskih jedinica SME INVEST d.c.0. Mostar. Tim aktom je propisan nacin
prijema, kontrole i knjigovodstvenog tretmana dokumentacije.

Za obavljanje knjigovodstvenog evidentiranja, obradu podataka, prezentiranje izvjestaja i informacija u
vezi stanja i promjena stanja iz portfelja emitenata kao i ostalih poslovnih dogadaja iz domena
registrirane djelatnosti, Drustvo koristi suvremenu racunarsku opremu, kao i adekvatan radunarski
softver.

Kupovine i prodaje vrijednosnih papira u 2025. godini u skladu su s Prospektom i Statutom Fonda i
propisanim procedurama. Realizacija odobrenih transakcija obavlja se po pravilima burze. U periodu
od 01.01. - 07.03.2025. godine Fond je iskazao prekoracenja u ulaganjima koja su iskljudivana iz
oshovice za obradun upravljacke provizije. Od 08.03. — 31.12. Fond nije imao prekoradenja na
ulaganjima.

Tijekom godine Fond je pokazivao izrazitu plateznu sposobnost. Uspostavijena je organizacijska
struktura Drustva na bazi usvojenih normativnih akata, podjela nadleznosti i odgovornosti,
administrativna kontrola procedura i evidencija u postupku dono$enja odluka i odobravanju poslovnih
transakcija, kao i procedure pri izradi, kontroli, manipulaciji i pohranjivanju dokumenata za postojecu
razinu poslovnih aktivnosti, predstavljaju optimalan temelj za zakonito poslovanje sukladno vazeéim
propisima koji reguliraju trziste kapitala.

Priznavanje prihoda

Prihodi se mjere po fer vrijednosti primljene naknade ili potrazivanja. Prihod se priznaje ako istodobno
porastu sredstva ili se smanje obaveze. Kod priznavanja prihoda proizaslih iz pojedinih poslovnih
aktivnosti primjenjuju se kriteriji zahtijevani MRS-om 18.

Najvazniji prihodi su poslovni prihodi, odnosno prihodi od dividendi, kamata i kapitalni dobici. Prihodi
od dividendi koji ukljuéuju prihode na temelju ostvarenog prava na dividendu iz dionica koje Fond drzi
u svom portfelju. Dividenda kao prihod Fonda se knjizi na prvi dan koji slijedi danu donosenja odluke o
isplati dividende, datumom prijema odluke ili priliva sredstava na ra¢un Fonda.

Prihodi od kamata, predstavljaju prihode od kamata koje Fond ostvaruje na temelju duzniékih
vrijednosnih papira i na temelju depozita

Amortizacija premije (diskonta) na temelju vrijednosnih papira sa rokom dospijeéa, iskazuje se
amortizirani dio razlike nominalne i trziSne cijene vrijednosnih papira.

Ostali poslovni prihodi su svi ostali prihodi koji nisu gore iskazani. Prihodi od transakcija jesu realizirani
dobici kojim se obuhvacaju dobici koji nastaju pri prodaji vrijednosnih papira, promjeni te¢aja stranih
valuta.

Realizirani dobici na prodaji vrijednosnih papira - obuhvaéeni su dobici ostvareni prodajom
vrijednosnih papira po cijenama vis$im od njihove knjigovodstvene vrijednosti. Ostali realizirani dobici
su svi ostali dobici koji nisu gore navedeni.

Nerealizirani kapitalni dobici/gubici

Nerealizirani dobici predstavijaju pozitivne efekte promjene fer vrijednosti vrijednosnih papira,
nekretnina, financijskih derivata, do visine prethodno iskazanih rashoda za ta sredstva po osnovu
vrijednosnog uskladivanja, kao i drugih ukidanja ispravki vrijednosti po osnovu vrijednosnog
uskladivanja u skladu sa MRS 16, MRS 36, MSFI 9 i drugim relevantnim MRS/MSFI i usvojenom
raéunovodstvenom politikom. Nerealiziranim dobicima na vrijednosnim papirima, obuhvaéeni su dobici
koji su posljedica uskladivanja nize knjigovodstvene sa visom fer vrijedno$éu vrijednosnih papira.
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Nerealizirani dobici po osnovu tedajnih razlika na monetarnim pozicijama osim na vrijednosnim
papirima, su dobici po osnovu rasta te¢aja valuta u kojima je iskazana nemonetarna imovina.

Nerealizirani dobici na osnovu tedajnih razlika na vrijednosnim papirima su dobici po osnovu rasta
te¢aja valuta u kojima su nominirani vrijednosni papiri.

Nerealizirani dobici na derivatima, instrumentima zastite su dobici koji su posljedica uskladivanja nize
knjigovodstvene sa viSom fer vrijednoScu ovih instrumenta. Ostali nerealizirani dobici, su svi ostali
nerealizirani dobici koji nisu navedeni.

Fond iskazuje financijske prihode, kojim su iskazani prihodi od kamata i ostali financijski prihodi, osim
kamata po oshovu duznikih vrijednosnih papira i dividendi, jer one za investicijske fondove
predstavljaju poslovne prihode. Prihodi od kamata, iskazuju se prihodi od kamata po osnovu depozita
po videnju.

Troskovi upravijanja Fondom

Upravljacka provizija plaéena Drustvu za upravljanje fondovima se plaéa u novcu. Upravljadka
provizija se utvrduje u iznosu od 1% prosje¢ne godisnje neto vrijednosti imovine Fonda, s tim da
pokazatelj ukupnih troSkova Fonda ne moze biti vec¢i od 3,5% prosjeéne godiSnje neto vrijednosti
imovine Fonda. Sve nastale troSkove koji u odredenoj godini premade najvisi dopusteni pokazatelj
ukupnih troskova u visini od 3,5 % snosi Drustvo za upravljanje.

Troskovi su evidentirani u razdoblju u kojem su i ostvareni. Trodkovi upravljanja Fondom koji mogu
teretiti imovinu Fonda su:
¢ Naknada Drustvu za upravljanje,
Troskovi kupovine i prodaje vrijednosnih papira
Naknada za usluge revizije,
Naknada za usluge Depozitara;
Trodkovi bankarskih usluga
Ostalli tro8kovi u skladu sa Zakonom, opéim ili drugim aktom.

Ukupan iznos svih tro8kova koji se knjize na teret Fonda iskazuju se kao pokazatelj ukupnih tro8kova,
a izraCunavaju se na sljedeci nacin:

Ukupni trodkovi fonda, osim troskova i provizije vezane uz stjecanje ili prodaju imovine, troSkove
poreza i naknada odredenih posebnim zakonom/ Prosjeéna godisnja neto vrijednost imovinex100 .

Sve troskove koji predu dopusteni iznos od 3,50% u jednoj godini snosi Drustvo za upravljanje.
Oporezivanje

U skladu sa Zakonom o porezu na dobit Fond nije obveznik poreza na dobit.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha

Fond klasificira financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha onda kada se financijska
imovina drzi radi trgovanja ili je odredena po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha se iskazuje po fer vrijednosti, a pripadajuca
dobit ili gubitak se priznaje u bilanci uspjeha. Fer vrijednost se odreduje na naéin opisan u naslovu
,Obradun neto vrijednosti imovine"

Umanjenja financijske imovine

Financijska imovina je procijenjena za indikatore umanjenja na svaki datum izvjestajnog razdoblja.
Financijska imovina je umanjena tamo gdje je dokazano da, kao rezultat jednog ili vise dogadaja koji
su se dogodili nakon poéetnog priznavanja financijske imovine, procijenjeni buduc¢i novéani tokovi
investicije su izmijenjeni. Objektivnim dokazom umanjenja moze se smatrati velika vjerojatnost da ¢e
duznik oti¢i u ste€aj ili likvidaciju.
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Strane valute

Imovina koja je stetena u stranoj valuti preraCunava se u protuvrijednost konvertibilne marke (KM)
primjenom srednjeg te€aja Centralne banke BiH vazeéem na datum transakcije. Ukoliko valuta u kojoj
je imovina ste¢ena nije uvrtena na tecéajnu listu Centralne banke BiH, za preradun se primjenjuju
sredniji te€aj nacionalnih centralnih banaka za euro, a vrijednosti izraZene u eurima preraéunavaju se u
konvertibilne marke (KM) primjenom srednjeg te¢aja Centralne banke BiH.

Naknadno utvrdivanje vrijednosti imovine i obveza fonda denominiranih u stranoj valuti obavlja se
prema srednjem te€aju Centralne banke BiH vaZzeéem na dan utvrdivanja vrijednosti

Gotovina i ekvivalenti gotovine

Gotovina i ekvivalenti gotovine iskazuju se na tekuéim ragunima u domacoj i stranoj valuti kod banaka,
gotovinski ekvivalenti i ostala nov&ana sredstva. Gotovina i ekvivalenti gotovine vrjednuju se po
nominalnoj, odnosno fer vrijednosti, u skladu s MRS 39 i drugim relevantnim standardima.

Depoziti koji se drze do dospijeéa vrjednuju se po amortiziranom tro$ku primjenom metode efektivne
kamatne stope ostvarene prilikom svakog potetnog pojedina¢nog ulaganja.

Obracun neto vrijednosti imovine

Drustvo za upravljanje Fondom izraéunava ukupnu vrijednost imovine Fonda, utvrduje obaveze Fonda
i izraGunava neto vrijednost imovine Fonda, neto vrijednost imovine po udjelu Fonda kojim upravlja.

Fond je na osnovu odredbi Zakona o investicijskim fondovima duZan da Koristi usluge banke
depozitara,koja kontrolira i potvrduje izratun vrijednosti, te koja u tom slu€aju odgovara za to&nost
izra¢una. Neto vrijednost imovine Fonda je vrijednost ukupne imovine Fonda umanjena za obaveze.

Ukupnu imovinu investicijskog fonda na dan vrednovanja ¢ini zbir vrijednosti svih oblika imovine koje
su Zakonom i podzakonskim aktima propisane kao dozvoljene. Obaveze investicijskog fonda mogu biti
obaveze po osnhovu kupovine i prodaje imovine investicijskog fonda, obaveze prema drudtvu za
upravljanje po osnovu naknada i obaveze prema banci depozitaru po osnovu naknade, te ostale
obaveze u skladu sa Zakonom ukoliko su predvidene progpektom Fonda.

Poéetno priznavanje, naknadno vrednovanje i prestanak priznavanja financijske imovine i
obveza

Financijska imovina i obaveze Fonda poc¢etno se priznaju po fer vrijednosti transakcije, odnosno po
tro$ku stjecanja koji u cijenu pojedina¢ne imovine ukljucuje i transakcijske trodkove koji su direktno
povezani sa stjecanjem imovine ili obaveze.

Izuzetak od navedenog nacina priznavanja financijske imovine jeste financijska imovina koja se mjeri
po fer vrijednosti, a &iji efekti se reflektiraju na rezultate poslovanja Fonda, kojoj se pri po¢etnom
priznavanju ne dodaju transakcijski troSkovi.

Naknadno vrednovanje imovine i obveza fonda vrdi se u zavisnosti od vrste imovine i provedene
klasifikacije u skladu sa politikom ulaganja koja je utvrdena prospektom i statutom Fonda.

Kupovina i prodaja financijskih instrumenata uklju¢uju se u vrednovanje imovine fonda na datum
zavrSetka transakcije.

Zakljutena transakcija kupovine priznaje se u imovini fonda prema vrsti instrumenta uz istovremeno
formiranje obaveze za poravnanje. Na dan zavrsetka transakcije prodaje, u imovini fonda instrument
se prestaje priznavati, uz istovremeno priznavanje potraZzivanja za zaklju€enu prodaju.

Kupovina instrumenata iz primarnih emisija priznaje se u aktivi fonda kao ulaganje prijemom

dokumenta iz odgovarajuéeg registra vrijednosnih papira kojim se potvrduje viasnistvo fonda nad tim
vrijednosnim papirom.



Transakcije trgovanja i obaveze fonda u poslovnim knjigama fonda evidentiraju se na osnovu urednih i
vjerodostojnih knjigovodstvenih isprava o vrijednosti transakcije.

Potrazivanja ili cbaveze na temelju kamata, dividendi, gubitaka ili dobitaka koji se odnose na
financijski instrument ili njegov sastavni dio koji je klasificiran kao financijska obveza, po donosenju
odluke i utvrdivanju vlasni¢kog prava na isplatu prava ili obveza, iskazuju se u ukupnom iznosu u
imovini ili obvezama fonda.

Vrijednosni papiri za koje je drustvo za upravljanje za racun investicijskog fonda prihvatilo uvjete iz
javne ponude za kupovinu vrijednosnih papira, vrednuju se od datuma prijema dokumenta iz
odgovarajuceg registra vrijednasnih papira kojim se potvrduje vlasnistvo fonda nad tim vrijednosnim
papirom.

Financijska imovina koja se vrednuje po fer vrijednosti

Za vlasnitke vrijednosne papire kojima se aktivno trguje u Federaciji BiH, fer vrijednost na dan
vrednovanja imovine Fonda izradunava se primjenom prosjeéne cijene trgovanja ponderirane
koliginom vrijednosnih papira prometovanih na burzi, a zaokruzuje se na &etiri decimalna mjesta.

Pod vlasni¢kim vrijednosnim papirima kojima se aktivno trguje u Federaciji BiH podrazumijevaju se
vlasniéki vrijednosni papiri kojima se trgovalo na burzi ili drugom uredenom javhom trZistu u
posljednjem tromjeseénom razdoblju minimalno 15 trgovinskih dana

Za dugoroéne duznié¢ke vrijednosne papire kojima se trguje u Federaciji BiH, fer vrijednost na dan
utvrdivanja vrijednosti imovine fonda obracunava se primjenom prosjeéne cijene trgovanja
ponderirane koli¢inom vrijednosnih papira prometovanih na burzi, a zaokruzuje se na €etiri decimalna
mijesta.

Kratkoroéni duzniéki vrijednosni papiri emitenata iz Federacije BiH klasificirani kao financijska imovina
po fer vrijednosti, vrednuju se primjenom efektivne kamatne stope po prinosu do dospijeda
relevantnom do trenutka nove transakcije u fondu, iste serije ali razli¢itog prinosa do dospijeca.

Financijska imovina koja se vrednuje po amortiziranom trosku

Ulaganja koja se drze do dospijec¢a vrednuju se po amortiziranom trosku primjenom metode efektivhe
kamatne stope ostvarene prilikom svakog pofetnog pojedina¢nog ulaganja.

Financijska imovina klasificirana kao zajmovi i potrazZivanja vrednuje se po amortiziranom trosku,
primjenom metode efektivhe kamatne stope.

Udjeli u fondovima

Ulaganja u udjele otvorenih investicijskin fondova vrednuju se po zadnjoj dostupnoj objavljenoj cijeni
udjela.
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Biljeske uz financijska izvjesca

Biljeska 1: Prihodi od kamata

2025 2024
Prihodi od kamata 5.876 9.908
5.876 9.908

Prihodi od kamata u 2025. godini iznosili su 5.876 KM i manji su u odnosu na prethodnu godinu za
4.032 KM, odnosno 40,7%. Smanjenje kamatnih prihoda moze ukazivati na nizi nivo plasiranih
novéanih sredstava po amartizovanom trosku.

Biljeska 2: Prihodi od dividendi

2025 2024
Prihodi od dividendi 15.847 18.950
15.847 18.950

Prihodi od dividendi u 2025. godini iznosili su 15.847 KM i maniji su u odnosu na prethodnu godinu za
3.103 KM, odnosno 16,4%.

Biljeska 3: Nerealizirani neto dobici po osnovu promjene fer vrijednosti

2025 2024
Nerealizirani neto dobici po osnovu promjene fer vrijednosti 14.775 29.140
14.775 29.140

Nerealizirani neto dobici po osnovu promjene fer vrijednosti u 2025. godini iznosili su 14.775 KM |
maniji su u odnosu na prethodnu godinu za 14.365 KM, odnosno 49,3%. Navedeno smanjenje ukazuje
na manje povoljna kretanja trzi$nih cijena finansijskih instrumenata u portfelju Fonda, pri ¢emu je
potrebno imati u vidu da su ovi efekti neostvareni i podlozni trziSnim fluktuacijama, te kao takvi mogu
znacajno uticati na buduce rezultate i neto vrijednost imovine Fonda.

U natavku je tablica nerealizovanih neto dobitaka po emitentima:

Nerealizirani dobitak ili gubitak

Naziv emitenta priznat kroz bilancu uspjeha —

uskladivanije fer vrijednosti
BH Telecom d.d. 5.524
Hidroelekirane na Trebignjici a.d. 14.382
JP Elektroprivreda BiH d.d. (26.140)
JP Elektroprivreda HZ HB d.d. 5.718
Telekom Srpske a.d. (15.332)
Energoinvest d.d. 6.981
Hidroelektrane na Vrbasu a.d. (298)
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RMU Banoviéi d.d. 2.259
Solana d.d. 21.681
14.775

Biljeska 4: Naknada drustvu za upravljanje

2025 2024
Naknada drustvu za upravljanje 15.061 14.802
15.061 14.802

Naknada drustvu za upravljanje u 2025. godini iznosila je 15.061 KM i biljezi blago poveéanje od 259
KM, odnosno 1,7% u odnosu na prethodnu godinu. Kretanje ove naknade je u pravilu povezano s
prosjeénom neto vrijedno$éu imovine Fonda, te navedeno povecanje ne ukazuje na znaajne
promjene u troSkovnoj strukturi niti predstavlja materijalno odstupanje sa aspekta finansijskih
izvjeStaja. Drustvo za upravljanje obracunavalo je upravljatku proviziju primjenom stope od 1% na
prosjeénu neto vrijednost imovine Fonda, $to je u skladu sa odredbama Ugovora o upravljanju
Fondom i relevantnim regulatornim okvirom. Na osnovu izvr§enih revizorskih procedura nisu uogena
materijalno znaéajna odstupanja u obradunu navedene naknade.

BiljesSka 5: Transakcijski troSkovi pri kupovini i prodaji ulaganja

2025 2024
Troskovi kupovine i prodaje vrijednosnih papira 205 446
205 446

BiljesSka 6: Naknada banci depozitaru
2025 2024
Naknada banci depozitaru 12.040 12.160
12.040 12.160

Naknada banci depozitaru u 2025. godini iznosila je 12.040 KM i neznatno je manja u odnosu na
prethodnu godinu za 120 KM, odnosno 1,0%.

BiljeSka 7: Naknade Registru vrijednosnih papira u FBiH i Komisiji za
vrijednosne papire FBiH

2025 2024
Naknade Registru vrijednosnih papira u FBiH i Komisiji za 1240 1.195
vrijednosne papire FBiH ' i

1.240 1.195
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Biljeska 8: Realizirani neto gubici od prodaje ulaganja

Realizirani neto gubici od prodaje ulaganja

2025

uhy-ba.com

2024

1.065

1.065

U 2025. godini Fond nije iskazao realizirane neto gubitke od prodaje ulaganja, za razliku od prethodne
godine kada su isti iznosili 1.065 KM. Ovakvo kretanje moZe ukazivati na povoljnije upravljanje
portfeliem ili izostanak prodaje finansijskih instrumenata sa negativnim efektima, te nema indikacija

materijalno znagajnog rizika po finansijske izvjestaje po ovom osnovu.

Biljeska 9: Ostali rashodi i gubici

Ostali rashodi i gubici

Biljeska 10: Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Transakcijski raduni - domaca valuta
Transakcijski raduni - domaca valuta - skrbnicki raéun

2025 2024
5.707 5.682
5.707 5.682

2025 2024

154.010 239.182
368.510 288.067
522.520 527.249

Ukupna nov&ana sredstva Fonda na transakcijskim ra¢unima na dan izvjestavanja iznosila su 522.520
KM i neznatno su manja u odnosu na prethodnu godinu za 4.729 KM, odnosno 0,9%. Istovremeno je
evidentirana promjena u strukturi sredstava, pri ¢emu je dodlo do smanjenja sredstava na redovnim
transakcijskim ra¢unima, uz povecanje sredstava na skrbni¢kom ragunu.. Posmatrano u cjelini, nivo
novéanih sredstava ukazuje na o€uvanu likvidnosnu poziciju i ne predstavlja materijalno znacajan rizik

za financijsku stabilnost Fonda.

Biljeska 11: Financijska imovina po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha

2025 2024

Ulaganja u obi¢ne dionice 381.031 412.210
Ispravka ulaganja u obi€ne dionice (77.427) 5.041
303.604 417.251

Ulaganja u zatvorene fondove - .
Ispravka ulaganja u zatvorene fondove - -
Ulaganja u neutrZive dionice 557.075 499.032

S
N
w4

Uhy Revident d.o.o. Mostar |22



uhy-ba.com

Ispravka ulaganja u neutrZive dionice (153.041) (250.285)
404.034 248.747

Ulaganje u neutrzive dionice ZIF-ova - -
Ispravka ulaganje u neutrzive dionice ZIF-ova - =

Ulaganja u trezorski zapise domacih

; 295.137 392.787
emitenata
Ispravka vrijednost ulaganja u duznicke
instrumente domacih emitenata 400 4.387
295.537 397.174
1.003.175 1.063.172

Ukupna ulaganja Fonda na dan izvjestavanja iznosila su 1.003.175 KM i manja su u odnosu na
prethodnu godinu za 59.997 KM, odnosno 5,6%. Navedene promjene ukazuju na djelimi€no
restrukturiranje portfelja Fonda, pri éemu poveéano ucescée neutrzivih instrumenata moze nositi visi
rizik procjene fer vrijednosti i nizu likvidnost, S$to zahtijeva kontinuiran nadzor i adekvatne
procjeniteljske procedure.

Fond je investicijske aktivnosti dominantno usmjeravao na dionice i duznicke instrumente na
domadem trzidtu kapitala. Strukturu ulaganja &ine dionice emitirane u Republici Srpskoj i Federaciji
BiH, kao i ulaganja u trezorske zapise Republike Srpske, 8to je u skladu sa dozvolienom
investiciijskom politikom Fonda i vazeéim regulatornim okvirom.

U periodu od 01.0t. do 07.03.2025. godine Fond je bio izlozen prekoradenjima investicijskih
ograniéenja koja su nastala na dan 31.12.2024. godine. lako je krajnji rok za uskladivanje bio
31.12.2025. godine, Fond je navedena prekoradenja otklonio ve¢ 08.03.2025. godine. Prekoradenja
su bila uredno evidentirana te isklju€ena iz osnovice za obraun upravljaéke provizije u navedenom
periodu, €ime je osigurano postupanje u skladu sa Zakonom o investicijskim fondovima i
podzakonskim aktima Komisije za vrijednosne papire Federacije BiH.

Osim navedenog priviemenog prekora¢enja, sva ulaganja Fonda bila su u okviru propisanih limita i
uskladena sa dozvoljenim oblicima investiranja. Ulaganja u trezorske zapise Kklasificirana su kao
financijska imovina po amortiziranom tro8ku, na osnhovu odluka direktora Drustva broj 12-02-140/24 i
12-02-157/24, &to je u skladu sa primjenjivim ra¢unovodstvenim okvirom i poslovnim modelom drZanja
ove imovine radi naplate ugovorenih nov€anih tokova.

Biljeska 12: Ostala imovina i potrazivanja, ukljucujuéi i razgranic¢enja

2025 2024
PotraZivanja po osnovu dividende 13.522 11.316
13.522 11.316

Potrazivanja po osnhovu dividendi na dan izvjestavanja iznosila su 13.522 KM i veéa su u odnosu na
prethodnu godinu za 2.206 KM, odnosno 19,5%, te sastoje se od potrazivanja za dividendu
(Hidroelektrane na Vrbasu a.d. Mrkonji¢ Grad, i BH Telecom d.d. Sarajevo).

Biljeska 13: Ostale obveze, ukljuéujuci i razgranicenja
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2025 2024

Obaveze prema banci depozitaru 1.010 1.000
Obaveze po osnovu revizije 5.265 5.265
Obaveze po osnhovu otkupa/kupovine udjela - 201.199
Obveze prema KVP 98 102
Obaveze za naknadu za upravljanje 1.305 1.350

Ostale obaveze - -

7.678 208.916

Ukupne obaveze Fonda na dan izvje$tavanja iznosile su 7.678 KM i zna¢ajno su smanjene u odnosu
na prethodnu godinu, prvenstveno zbog izmirenja obaveza po osnovu otkupa udjela koje su u 2024.
godini iznosile 201.199 KM. Preostale obaveze odnose se na redovne operativne troskove i naknade
te ne predstavijaju materijalno zna€ajan rizik po likvidnost niti financijski poloZaj Fonda. Najznagajniji
dio obaveza se odnosi na obveze po osnovu revizije u iznosu od 5.265 KM, te obaveze prema banci
depoziraru i obaveze prema Drustvu za upravljanje.

BiljeSka 14: Neto imovina

2025 2024

Vlasni¢ki kapital 3.405.709 3.269.237
Dobit 353.357 351.112
Gubitak (2.227.528) (2.227.528)
Ukupno neto imovina 1.5631.538 1.392.821
1.631.538 1.392.821

Ukupna neto imovina Fonda na dan izvjestavanja iznosila je 1.531.538 KM i veéa je u odnosu na
prethodnu godinu za 138.717 KM, odnosno 10,0%. Povecéanje neto imovine prvenstveno je rezultat
novih uplata i povec¢anja broja udjela u iznosu od 150.000 KM, te smanjenja broja udjejla i isplata u
iznosu od 13.528 KM, te rasta vlasni¢kog kapitala i ostvarene dobiti tekuceg perioda. Akumulirani
gubitak ostao na nivou prethodne godine.

Ukupan broj emitiranih udjela 229.487,3556
Neto vrijednost imovine na dan 31.12.2025. iznosi: 1.531.538 KM.

U skladu s Pravilnikom o utvrdivanju vrijednosti imovine investicijskog fonda i obradunu neto
vrijednosti imovine investicijskog fonda, neto vrijednost imovine po udjelu otvorenog investicijskog
fonda na dan vrednovanja utvrduje se dijelienjem vrijednosti neto imovine fonda sa ukupnim brojem
udjela Fonda. Neto vrijednost imovine Fonda se raé¢una na bazi gore navedenog Pravilnika koji je
objavlien 12. listopada 2022. godine.

Obraéun je vrsilo Drustvo za upravljanje, a kontrolu obra¢una banka depozitar-Raiffeisen BANK d.d.

BIH. Na bazi provjera obra¢una neto vrijednosti na odredene datume, mislienja smo da je obradun
neto vrijednosti imovine uraden u skladu s vazeéim propisima.

Vrijednost neto imovine investicijskog fonda po

dioniciludjela tokom razdoblja 2025 2pat
NajniZza neto vrijednost imovine investicijskog fonda po

dionici/udjelu CEE Sl
Najvi$a neto vrijednost imovine po dionici/udjelu 6,7218 6,6685

Najniza cijena dionice/ vrijednosti udjela 6,6113 6,4272




Najvi$a cijena dionice/vrijednosti udjela 6,7218 6,6685
Prosje€na cijena dionice/vrijednosti udjela 6,6769 6,5492

Neto vrijednost imovine Fonda na dan 31.12.2025. iznosila je 1.531.538,67 KM 3to potvrduje banka
depozitar.

Vrijednost po udjelu na dan 31.12.2025. iznosila je 6,6737 KM.

Prosje¢na neto vrijednost imovine fonda za period 01.01.-31.12.2025. iznosila je 1.506.995,60 KM,
odnosno 6,6742 KM po udjelu.

Fond je posjedovao 229.487,36 udjela na kraju razdoblja.

BiljeSka 15: Ulaganja

OIF SME BH EQUITY na dan 31.12.2025. u portfelju ima ulaganja u 13 vrijednosnih papira ukupne fer
vrijednost 707.637,57 KM, klasificirana u kategoriju financijska imovina po fer vrijednosti kroz bilancu
uspjeha i jedno ulaganje u trezorske zapise u RS-u ukupne fer vrijednosti 295.537,13 KM, klasificirana
u kategoriju financijska imovina po amortiziranom trosku.

U razdobiju 1.1.-31.12.2025. godine realizirane su sljedeée kupoprodajne transakcije:

Kupovine Prodaje
Naziv emitenta Simbol
Iznos Iznos
JP ELEKTROPRIVREDA HZ HB d.d. MOSTAR JPEMR 26.864
REPUBLIKA SRPSKA T-bills 6M* RS24-T07 200.000
REPUBLIKA SRPSKA T-bills 6M* RS24-T09 200.000
REPUBLIKA SRPSKA T-bills 6M** RS25-T02 147.350 150.000
REPUBLIKA SRPSKA T-bills 6M*** RS25-T04 295.137

BiljeSka 16: Povezane osobe

U €lanku 2. Zakona o investicijskim fondovima dama je definicija povezanih osoba:
n) "Povezana osoba" - u odnosu na odredenu pravnu ili fizicku osobu u smislu ovog Zakona (u
daljnjem tekstu: subjekt) je:

1) dioni€ar ili grupa dioni¢ara koji djeluju zajednicki, odnosno viasnik poslovnog udjela ili grupa
vlasnika poslovnih udjela koji djeluju zajednicki, a posjeduju vise od 10% dionica ili udjela u
osnovnom kapitalu drustva ili koji, iako posjeduju manji postotak od naznagenog, mogu
utjecati, direktno ili indirektno, na odluke koje donosi takav subjekt,

2) svaki subjekt u kojem prvi subjekt posjeduje, direktno ili indirektno, vise od 10% dionica ili
udjela u osnovnom kapitalu drustva ili koji, iako posjeduje manji postotak od naznaéenog,
moze utjecati direktno ili indirektno na odluke koje donosi takav subjekt,

a) svaka fizitka osoba ili osobe koja mogu, direktno ili indirektno, utjecati na odluke subjekta, a
narodito:

o Clanovi uze obitelji (bracéni drug ili osoba s kojim duZe vrijeme Zivi u vanbra&noj
zajednici, djeca ili usvojena djeca i osobe koje su pod starateljstvom te osobe),

o Clanovi uprave ili nadzornog odbora i €lanovi uze obitelji tih osoba, ili

o osoba zaposlena na osnovu ugovora o radu s posebnim uvjetima sklopljenog sa
subjektom u kojem su zaposlena, kao i élanovi uze obitelji tih osoba;

Prema Zakonu o investicijskim fondovima povezane osobama fonda su:
e drustvo za upravijanje,
e banka depozitar,
e odvjetnik odnosno odvjetni¢ko drustvo, odvjetnicki ured ili zajedni€ki odvjetnicki ured,
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e revizor i osobe koje obavljaju poslove poreznog savjetovanja koje se nalaze u ugovornom
odnosu temeljem pruzanja usluga fondu,

e kao i svaka druga osoba koja je u prethodne dvije kalendarske godine sklopila ugovor o
pruzanju usluga za potrebe fonda

U skladu sa Zakonom o investicijskim fondovima i MRS 24., povezane osobe Fonda su:

Naziv povezane osobe Osnova povezanosti

D_UF S_IVIE INVEST d.0.0. Mostar Statut OIF sa javnom ponudom SME BH Equity

Ugovor o vréenju poslova depozitara broj 12-02/202/12 od
31.5.2012. godine.

Ugovor o obavljanju brokerskih poslova broj 322/17 od 22. 12.2017.

Raiffeisen Bank d.d BiH

Raiffeisen Bank d.d BiH

odine.
Raiffeisen Capital a.d, Banja Luka _%govor 0 burzovnom poslovanju broj 22/19 od 31.1. 5)19. godine
UHY Revident d.o.o0. Mostar Ugovoro_reﬁziji_ § . .
Raiffeisen Capital a.d. Banja Luka Ugovor o obavljanju brokerskinh poslova
Ante Kolobarié Direktor Drustva za upravljanje
Mirko Martinovié Izvr_éni direktor Dru_é_tva_za up_ravljanje imovinom
Marijan Bunoza Predsjednik Nadzornog odbora Drustva za upravljanje
lvica Glamuzina o Clan Nadzornog odbora Drustva za upravijanje
Zvonimir Curié Clan Nadzornog odbora Drustva za upravijanje

Brokerske kuée u skladu s élankom 171 stavak e) Zakona o investicijskim fondovima

Uc€eSce u ukupnoj U&esce provizije

Naziy burzc_)vnog Vrijednost transakcija vrijednosti Iznp§ " u vrijednosti
posrednika transakcija A transakcija*
1 2 3 4 5=4/2
Raiffeisen BANK d.d. BiH 26.864,13 ” 100,00% © 14219 0,53%
Ukupno 26.864,13 100% 142,19 0,53%

Biljeska 17: Sudski sporovi

Fond u promatranom razdoblju nije bio u sudskom procesu u ulozi tuzenog ili tuZitelja.
Biljeska 18: Dogadaji nakon datuma bilance stanja

U skladu s navodima uprave, nije bilo znagajnih dogadaja nakon datuma bilance do dana izdavanja
ovih financijskih izvjestaja.

Uhy Revident d.o.0. Mostar |26
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Objavljivanje informacija

Zakon o investicijskim fondovima propisao je obvezu objavljivanja odredenih informacija o poslovanju
Drustva i Fonda. Drustvo redovno sadinjava polugedisnje i godisnje izvjestaje o poslovanju Fonda.

Financijski izvjestaji objavljuju se na web stranici Drustva: https://www.smeinvest.ba.

Takoder se redovno objavljuju Informacije o dogadajima koji bitno uticu na financijsko poslovanje
fonda: promjena Depozitara ili revizora, jednokratno povecanje ili smanjenje imovine Dru8tva i Fonda
za vise od 10%, jednokratna transakcija u ocbimu vec¢em od 10% vrijednosti ukupne imovine Drustva ili
Fonda), te i izvjestaji o vrijednosti ulaganja (dionica) u imovini Fonda.

Sve objavljene informacije sadrze podatke koji su propisani zakonskim aktima i aktima Komisije za
vrijednosne papire FBiH.

Usuglasenost je testirana na dan 30. rujna i 31. prosinca, kao i na ostale relevantne datume.

Dogadaji nakon datuma bilance

Nije bilo dogadaja nakon datuma bilance. Navedene bilieSke su potpisane i usvojene od strane
Uprave 12.2.2026. godine.

Nacelo stalnosti poslovanja

U skladu s Medunarodnim standardom reviziie u kojem se razmatra nacelo stalnosti, prilikom
planiranja i provedbe postupaka revizije i ocjene dobivenih rezultata, revizor treba razmotriti ispravnost
pretpostavke o nacdelu stalnosti poslovanja pravne osobe,kao i investicijskih fondova koji nemaju
status pravne osobe.

Iz poslovanja koje se nastavlja i u 2026. godini, uz razmatranje bitnijih uslova i aranZmana koji su u
fazi realizacije, kao i planova za koje se intenzivno stvaraju pretpostavke za realizaciju, revizor se u
razumnoj mjeri uvjerio da princip stalnosti poslovanja nije narusen.

Neovisnost revizijskog tima
U sklopu preliminarnih aktivnosti ocijenili smo neovisnost revizijskog tima u odnosu na fond.

U skladu s ovim zakljudili smo da ne postoje odredene zabrane koje bi nekog od €lanova revizorskog
tima doveli u situaciju da ne moze raditi reviziju.

Takoder nismo utvrdili postojanje financijskog interesa u fondu, niti zajmove ili sliéno od klijenta.
Poslovne veze s klijentom tiCu se samo revizije. Ne postoje obiteljske i osobne veze sa zaposlenima u
fondu.

Nitko od nasih zaposlenih nije radio u fondu koje se revidira niti ima plan da u skorijoj buduénosti traZi
zaposlenje u fondu. Nismo pruzali niti financijske niti pravne usluge koje bi imale bitan utjecaj na
rieSavanje sudskih sporova.

Nitko od zaposlenih u revizorskoj kuéi nije obavljao poslove u upravi drustva. Nismo vrsili nikakve
ispravke u knjizenju. Nadalje, nema slu¢ajeva u kojima je neko od zaposlenih u revizorskoj kudi
primao poklone od klijenta.

Cijena revizije nije znatno manja od prosjecne trziSne, te odgovara trenutnom stanju u okruzenju.
Dokumente za rad revizije pripremali smo sami. Nitko od €lanova revizorskog tima nije pruzao
revizorske usluge koje bi znatno utjecale na rezultat revizije.

Po samoprocjeni revizori posjeduju dovoljno struénosti za obavljanje revizije na kvalitetan nacin.
Nismo zastupali klijenta u pravnim sporovima i slicno. Ne postoje osobna poznanstva koji bi doveli do

Uhy Revident d.o.o. Mostar {29
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narusavanja neovisnosti revizije. Takoder, nema straha od davanja objektivnog misljenja i rada revizije
s dovoljnim profesionalnim skepticizmom.

Zakljucak

Tijekom reviziie nismo uocili €injenice koje bi za rezultat imale modifikaciju misljenja revizora.
Naglagavamo, da mi kao revizori nismo odgovorni da pregledamo sve transakcije provedene u fondu
tijekom godine, narocito one nematerijalne.

Revizija se obavlja na temelju testova kontrola, testova detalja koji se obavljaju na temelju uzoraka i
analitickin procedura kojima se potvrduje logi¢nost kretanja izmedu pojedinih pozicija izvjestaja i
pravilna primjena rac¢unovodstvenih politika koje moraju biti u skladu s primjenjivim raéunovodstvenim
okvirom.

Svojim testiranjem nastojimo ste¢i razumno, a ne apsolutno uvjerenje da financijska izvje§¢a ne
sadrZze materijalno znagajne pogredne navode nastale temeljem pogreske ili prijevare.

Zbog toga, znacajni i pogresni navodi mogu ostati neotkriveni.

Revizorski tim

1. prof.dr.sc. BoZo Vukoja dipl.oec. =

2. doc.dr.sc. Mirsada Murti¢ dipl.oec. %é/éé% /
, Z

3. mag.oec. Antonio Vukoja %

4. Kristina Vasilj  dipl.oec. (/Va ‘/‘7

Uhy Revident d.o.o. Mostar |30
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lzvjeStaj o obracunu neto vrijednosti

31.12.2025. godine (prilog 3a)

uhy-ba.com

imovine po dionici/udjelu na dan

] A
1 2 3 4
I IMOVINA INVESTCIJSKOG FONDA
1. Gotovina i gotovinski ekvivalenti 522.520,20 33,95
2. Ulaganja fonda (2.1.+2.2,+2.3.+2,4,+2.5.+2.6 +2.7.) 1.003.174,70 65,17
21 ﬁ?g;irg;st;ir?é;udngsg;e kapitala(dionice osim dionica 707.637.57 45.97
2.2, Ulaganja u duZnitke instrumente (obveznice) 0,00 0,00
2.3. Ulaganje u druge vrste duznickih instrumenata 295.537,13 19,20
24. Ulaganja u dionice i udjele investicijskih fondova 0,00 0,00
2.5. Ostala finansijska imovina 0,00
2.6. Depoziti i plasmani 0,00
2.7. Ulaganja u nekretnine 0.00
3! Potrazivanja (3.1.+3.2.+3.3.) 13.522,22 0.88
3.1, Potrazivanja iz poslovanja 13.522,22 0,88
3.2. PotraZivanja od dru$tva za upravljanje 0,00
33 Ostala ps)trqiivanja, odgodena porezna imovina i 0.00
razgrani¢enja
I= (1+2+3) | UKUPNA IMOVINA INVESTICIJSKOG FONDA 1.539.217,12 100,00
] OBAVEZE INVESTICIJSKOG FONDA
4. Obaveze po osnovu ulaganja 0,00
L)) Obaveze po osnovu trodkova poslovanja 6.372,78
6. Obaveze prema drustvu za upravljanje 1.305,67
7. Ostale obaveze 0,00
11=(4+5+6+7) | UKUPNE OBAVEZE INVESTICIJSKOG FONDA 7.678,45
i=(1-11) NETO IMOVINA INVESTICIJSKOG FONDA 1.531.538,67
v BROJ DIONICA/UDJELA 229.487,3556
V=(lllnv) NETO VRIJEDNOST IMOVINE PO DIONICI/UDJELU 6,6737
vi CIJENA DIONICE /UDJELA 6,6737

Uhy Revident d.0.0. Mostar |47



uhy-ba.com

lzvjestaj o strukturi i visini troSkova investicijskog fonda za period od 1.1.2025.
do 31.12.2025. godine (prilog 4)

Red. Br. | Vrsta troska Iznos (KM) | Udio %
1 2 3 4
1 Naknada dru$tvu za upravljanje (provizija) 15.066,33 43,98
2 Naknada Registru vrijednosnih papira u Federaciji BiH 0,00 0,00
3 Naknada depozitaru 12.040,00 35,14
4 Naknada za reviziju 5.265,00 15,37
5 Naknada za ra¢unovodstvo 0,00 0,00
6 Naknada berzi 0,00 0,00
7 Tro3kovi kupovine i prodaje ulaganja 205,31 0,60
8 Tro$kovi servisiranja dioni¢ara 0,00 0,00
9 Naknade i tro8kovi nadzornog odbora 0,00 0,00
10 Naknade i tro8kovi direktora fonda 0,00 0,00
11 Naknada Komisiji za vrijednosne papire Federacije BiH 1.205,60 3,52
12 Rashodi po osnovu poreza 0,00 0,00
13 Ostali trogkovi 476,80 1,39

14 Ukupno troskovi: 34.259,04 | 100,00
15 Ukupni troskovi iz élana 65. ili 93. Zakona o investicijskim fondovima 34.259,04
16 Prosjeéna vrijednost neto imovine fonda za period 01.01 - 31.12.2025 1.506.995,60
17 Udi_o troskova iz tatke 15. u prosjec¢noj neto vrijednosti imovine fonda (%) za 2.27%
period 01.01 - 31.12,2025 ’
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UHY Revident d.o.o. Mostar

Biskupa Cule bb

88000 Mostar, BiH

Phone +387 (0)36 330-260
Fax +387 (0)36 330-260
www www.uhy-ba.com
Email info@uhy-ba.com

UHY Revident is Member of Urbach Hacker Young International
Limited, a UK company and forms part of the international UHY

network of legally independent accounting and consulting firms.
UHY is the brand name for the UHY international network. The
services described herein are provided by the UHY Revident and not
by UHY or any other member firm of UHY. Neither UHY nor any
member of URY has any liability for services provided by other
members.
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