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Izjava uprave

Primatelj:
UHY Revident d.o.0. Mostar
Biskupa Cule bb, 88000 Mostar

Uprava Drustva je odgovorna da se za svaku financijsku godinu pripreme financijski izvjestaji u skladu
sa Zakonom o investicijskim fondovima i ostalim podzakonskim aktima Komisije za vrijednosne papire
Federacije Bosne i Hercegovine koji pruzaju istinit i fer pregled stanja u Zatvorenom investicijskom fondu
s javnom ponudom CROBIH FOND d.d. Mostar (u daljnjem tekstu “Fond”), kao i njegove rezultate
poslovanja za navedeno razdoblje.

Nakon provedbe odgovarajuceg istraZivanja, Uprava opravdano oc¢ekuje da ¢e Fond u dogledno vrijeme
raspolagati odgovarajuéim resursima, te stoga i dalje usvaja nacelo vremenske neogranicenosti
poslovanja pri sastavljanju financijskih izvjestaja.

Odgovornosti Uprave pri izradi financijskih izvjestaja ukljucuju sljedece:
e odabir i dosljednu primjenu odgovarajucih ra¢unovodstvenih politika;
e davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena;
e postupanje u skladu s vaZzecim raéunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZenje svih
materijalno znagajnih odstupanija u financijskim izvjestajima i
o sastavljanje financijskih izvjeStaja pod pretpostavkom vremenske neogranic¢enosti poslovania,
osim ako pretpostavka da ¢e Fond nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje odgovarajuéih racunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku s
opravdanom toénodc¢u prikazuju financijski polozaj Fonda. Takoder, Uprava je duZna pobrinuti se da
financijski izvjeStaji budu u skladu sa Zakonom o raCunovodstvu i reviziji Federacije Bosne i
Hercegovine. Pored toga, Uprava je odgovorna za Cuvanje imovine Fonda, te za poduzimanje
opravdanih koraka za spreéavanje i otkrivanje prijevare i drugih nepravilnosti.

Za i uime Uprave

ZIF CROBIH FOND d.d. Mostar
Ul. Kneza Branimira 2/l
Mostar

irektor Drustva

/

SME INVEST d.o.o. Mostar
Ul. Kneza Branimira 2/Il
Mostar

18. veljaCe 2026. godine
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lzvjeStaj neovisnog revizora

UHY REVIDENT d.o.o.

== Biskupa Cule bb,

r BiH-88000 Mostar
’ BOSNA | HERCEGOVINA
Tel/Fax.; +387 36 330 260

L ope info@uhy-ba.com
Connect to possibility www.uhy-ba.com

Upravi i vlasnicima ZIF CROBIH FOND D.D. Mostar

Misljenje

Obavili smo reviziju financijskih izvjestaja ZIF CROBIH FOND d.d. Mostar (u daljnjem tekstu: "Fond")
koji se sastoje od izvjeStaja o financijskom polozaju na dan 31.12.2025. godine, izvje$taja o
sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaja o nov€anim tokovima i izvjestaja o promjenama na kapitalu za godinu
koja je tada zavrSila, te saZetog prikaza znacajnih raéunovodstvenih politika i drugih napomena.

Takoder smo obavili reviziju obraduna neto vrijednosti, kao i reviziju obra¢una neto vrijednosti imovine
Fonda, objavljenih informacija koje bitno utiCu na financijsko poslovanje, polugodi$njin informacija o
kupovini i prodaji vrijednosnih papira, informacija iz pojedinaénih izvjeStaja o poslovanju, stanja i
djelovanja internih kontrola, te reviziju zakonskih ogranicenja pri investiranju.

Prema nasem misljenju, priloZeni financijski izvjestaji fer prezentiraju u svim znadéajnim odrednicama
financijski poloZaj Fonda na dan 31.12.2025. godine te rezultate njegovog poslovanja i promjene u
nov&anom toku za godinu koja je tada zavrsila u skladu sa Zakonom o investicijskim fondovima i ostalim
podzakonskim aktima Komisije za vrijednosne papire Federacije Bosne i Hercegovine.

Osnova za misljenje

Obavili smo reviziju u skladu s Medunarodnim revizorskim standardima (MRevS-ima). NasSe
odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u paragrafu o revizorovim odgovornostima
za reviziju financijskih izvjestaja. Neovisni smo od Fonda u skladu s Kodeksom etike za profesionalne
ra¢unovode Odbora za medunarodne standarde etike za ratunovode (IESBA) i ispunili smo nase ostale
etiCke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom. Uvjereni smo da su revizorski dokazi koje smo prikupili
dostatni i primjereni kao osnova za iskazivanja naseg misljienja.

Naglasavanje cinjenica
Bez modifikacije misljenja, skrecemo pozornost u Bilieskama 14. i 20. uz financijske izvjestaje koja
navodi da je Fond napravio prekoraenje ulaganja $to nije u skladu sa Zakonom o investicijskim
fondovima u FBiH. Uprava Fonda vjeruje da ova neusuglasenost nece izazvati negativne posljedice na
financijski polozaj Fonda

Bez modifikacije misljenja, skrecemo paznju na Biljesku 17. uz financijske izvjestaje vezana je za ¢lanak
185. Zakona o gospodarskim drustvima.

Kljucna revizorska pitanja
Klju€na revizorska pitanja su ona pitanja koja su bila, po na$oj profesionalnoj procjeni, od najvece
vaznosti za naSu reviziju financijskih izvjestaja teku¢eg razdoblja. Tim pitanjima smo se bavili u

kontekstu naSe revizije financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju nageg misljenja o njima, i mi ne
dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima
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Vrednovanje i postojanje ulaganja

Fond je na dan 31.12.2025. godine, a kao $to je prikazano u Biljesci 13 i Biliesci 14, iskazao ulaganja u
vrijednosne papire namijenjene prodaji u iznosu od 25.043.344 KM (31.12.2024: 23.701.391 KM).

U skladu s usvojenim raéunovodstvenim politikama financijska imovina i financijske obveze se pocetno
priznaju po fer vrijednosti, uvec¢ano ili umanjeno, u slucaju financijske imovine ili financijskih obveza koja
nisu odredene po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha, za transakcijske troskove koji su direktno povezani
sa stjecanjem ili isporukom financijske imovine ili financijskih obveza. Izuzetak od navedenog su
financijska imovina i financijske obveze koje se mjere po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha, kojima se
pri poethom priznavanju ne dodaju transakcijski troskovi. Za instrumente trzi§ta novca te prenosive
duZnicke vrijednosne papire koji su klasificirani kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz bilancu
uspjeha, fer vrijednost na dan vrednovanja imovine fonda izrac¢unava se u skladu s Pravilnikom o
vrednovanju koji je propisala Komisija za vrijednosne papire FBiH.

Instrumenti trZiSta novca te prenosivi duznicki vrijednosni papiri klasificirani kao financijska imovina po
amortiziranom tro$ku vrednuju se po amortiziranom trosku primjenom metode efektivne kamatne stope
ostvarene prilikom svakog pocetnog pojedinaénog ulaganja.

Na3e revizorske procedure vezano za postojanje ulaganja ukljucuju potvrdu vlasni$tva izdanu od strane
Registra vrijednosnih papira d.d. Sarajevo, Centralnog registra hartija od vrijednosti a.d. Banja Luka kao
i potvrde banke skrbnika o stanju vrijednosnih papira, ugovori o depozitima kao i ostale neophodne
dokumentacije.

Za testiranje vrednovanja analiziramo vrijednost vrijednosnih papira koji imaju aktivno trziste uvidom u
posljednje cijene trgovanja.

Prema provedenim opisanim procedurama smatramo da su procjene menadZmenta, a koje su osnova
za vrednovanje ulaganja, prihvatljive.

Odgovor revizora na rizike

Tokom obavljanja redovnih revizijskih procedura pribavili smo detaljne izvjestaje o vrednovanju portfelja
Fonda odnosno izradunu prosjeéne neto vrijednosti imovine (NVI) Fonda. Nase revizorske procedure
vezano za postojanje ulaganja ukljuéuju potvrdu vlasnistva izdanu od strane Registra vrijednosnih
papira d.d. Sarajevo te Centralnog registra hartija od vrijednosti a.d. Banja Luka, kao i banke Skrbnika.

Izvr&ili smo provjeru cijena na SASE za sva likvidna ulaganja koja predstavljaju najznadajniju vrijednost
portfelja. 1zvrsili smo uvid u procjene nelikvidnih ulaganja koje su po vrijednosti bile najznaéajnije na dan
31.12.2025. godine. Svi izvjestaji NVI na mjese¢nom nivou su odobreni od strane Banke Depozitara
kao i prosjeéna NVI Fonda za 12 mjeseci 2025. godine.

Izvrsili smo uvid u sve ulazne fakture vezano za upravljacku proviziju i usporedili sa izvjestajima Banke
Depozitara. Provjerili smo knjizenje ulaznih faktura za upravljacku proviziju za cijelo razdoblie 2025.
godine i usporedili odnosno konfirmirali s Drustvom koji upravlja Fondom i potvrdili da nema odstupanija.
U toku obavljanja revizijskih procedura nismo uogili znacajna odstupanja. Prema provedenim opisanim
procedurama smatramo da su procjene Uprave, a koje su osnova za vrednovanje ulaganja, prihvatljive.

Ostale informacije

Uprava je odgovorna za objavu ostalih informacija, koje ukljucuju Izvjestaj Uprave. Ostale informacije
ne ukljuéuju financijske izvjestaje, te se nase mislienje ne odnosi na njih niti ukljuuje bilo kakvo
iskazivanje uvjerenja u pogledu ostalih informacija. Nasa je obveza proditati ostale informacije i
razmotriti da li su podloZne pogresnim prikazivanjem.

Ukoliko na bazi provedenih revizijskih procedura utvrdimo da postoje znaCajne pogre$ne objave u
ostalim informacijama duzni smo izvijestiti o tim ¢injenicama. Na bazi provedenih procedura u reviziji,
nismo stekli uvjerenje da postoje znacajne pogre$ne objave u ostalim informacijama, te u ovom pogledu
nemamo nikakve znagajne Cinjenice koje smatramo prigodnim za objavu.
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Odgovornosti Uprave i onih koji su zaduZeni za upravijanje za financijske izvjeStaje

Uprava je odgovorna za pripremanje i fer prezentaciju financijskih izvjestaja u skladu sa Zakonom o
investicijskim fondovima i ostalim podzakonskim aktima Komisije za vrijednosne papire Federacije
Bosne i Hercegovine, i za one interne kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne za sastavljanja
financijskih izvjeStaja koji su bez znacajnog pogresnog prikazivanja uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvje$taja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Fonda da
nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s
vremenski neograniCenim poslovanjem i koristenjem radunovodstvene osnove utemeliene na
vremenskoj neograni¢enosti poslovanja, osim ako Uprava ili namjerava likvidirati Fond ili prekinuti
poslovanje ili nema realne alternative nego da to u€ini.

Oni koji su zaduZeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvjestavanja
Fonda.

Revizorove odgovornosti za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi cilievi su stec¢i razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji kao cjelina bez znagajnog
pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati revizorski izvjestaj koji ukljuéuje nase misljienje.
Razumno uvjerenje je visi nivo uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija obavljena u skladu s MRevS-
ima uvijek otkriti znacajno pogresno prikazivanje kada ono postoji.

Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se zna¢ajni ako se razumno moze
oCekivati da, pojedinacno ili u zbiru, utiéu na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovu tih
financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne procjene i odrzavamo
profesionalni skepticizam tokom revizije. Mi takoder:

e prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikazivanja financijskih izvjestaja,
zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizorske postupke kao reakciju na te rizike
i pribavljamo revizorske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase
mislienje. Rizik neotkrivanja zna¢ajnog pogre$nog prikazivanja nastalog uslijed prijevare je veci
od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuivati tajne sporazume,
krivotvorenje, namjerno propustanje, pogresno prikazivanje ili nepostivanje internih kontrola.

e istiéemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizorske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu iskazivanja misljenja o
djelotvornosti internih kontrola Drustva.

e ocjenjujemo primjerenost koristenih racunovodstvenih politika i razumnost racunovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava.

e zakljuéujemo o primjerenosti koritene racunovodstvene osnove zasnovane na vremenskoj
neograni¢enosti poslovanja koju koristi Uprava i, bazirano na prikupljenim revizorskim
dokazima, zakljuujemo o tome postoji li znadajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili
okolnostima koji mogu stvarati znacajnu sumnju u sposobnosti Drustva da nastavi s vremenski
neograniéenim poslovanjem. Ako utvrdimo da postoji znagajna neizvjesnost, od nas se zahtjeva
da skrenemo paznju u nasem revizorskom izvjeStaju na povezane objave u financijskim
izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo naSe misljenje.

Nasi zakljuéci se zasnivaju na revizorskim dokazima pribavijenim sve do datuma na8eg revizorskog
izvjeStaja. Medutim, budu¢i dogadaiji ili uvjeti mogu uzrokovati da DruStvo prekine s vremenski
neograniéenim poslovanjem.

Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih izvjestaja, ukljudujudi i objave, kao
i oslikavaju li financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na nagin kojim se postiZze
fer prezentacija.

Duzni smo komunicirati s onima koji su zaduZeni za upravljanje u pogledu, izmedu ostalog, planiranog

obima i datuma revizije, te u pogledu znacajnih nalaza revizije, ukljuéujuéi sve zna€ajne nedostatke
interne kontrole koji se identificiraju tijekom nase revizije.

Uhy Revident d.o.o. Mostar (6
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Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduZeni za upravljanje da smo postupili u skladu s relevantnim
etiCkim zahtjevima u vezi s nezavisno$c¢u i da ¢éemo komunicirati s njima o svim odnosima i drugim
pitanjima za koja se moZe razumno smatrati da utiCu na nasu neovisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o
povezanim zastitama.

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduzeni za upravljanje, mi odredujemo ona
pitanja koja su od najvece vaznosti u reviziji financijskih izvjestaja tekuéeg razdoblja i stoga su kljué¢na
revizorska pitanja.

Mi opisujemo ta pitanja u naSem revizorskom izvjestaju, osim ako zakon ili regulativa sprieava njihovo
javno objavljivanje ili kada odlugimo, u izuzetno rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba objaviti u nagem
revizorskom izvjeStaju jer se razumno moze oéekivati da bi negativne posljedice od istog nadrasle
dobrobit javnog znadaja od takvog objavljivanja.

lIzvjestaj o drugim zakonskim zahtjevima

Po nasem misljenju, priloZeni financijski izvjestaji, prikazuju realno i objektivno u svim znaéajnim
aspektima efekte transakcija s povezanim osobama koji su od materijalnog znadaja za financijske
izvjeStaje Zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom CROBIH FOND d.d. Mostar za razdoblje 1.1.—
31.12.2025. godine u skladu s Pravilnikom o strukturi i sadrZzaju izvjestaja investicijskog fonda, drustava
za upravljanje i banke depozitara i Zakonom o investicijskim fondovima.
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Mostar, Bosna i Hercegovina
18. veljade 2026. godine
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Izvjestaj o ukupnom rezultatu za godinu zavrsenu na dan 31.
prosinca 2025. godine

BiljeSka 2025 2024
Prihodi 924.389 1.501.927
Prihodi od kamata 1 36.551 12.503
Prihodi od dividendi 2 316.669 532.286
Realizirani neto dobici od prodaje ulaganja 3 - 956.715
N?reahzwgnl neto dobici po oshovu promjene fer 4 571.169 B}
vrijednosti
Neto pozitivne te¢ajne razlike - =
Ostali prihodi i dobici - 423
Rashodi 920.633 1.517.979
Naknada drustvu za upravljanje 5 695.376 662.598
Transakcijski troskovi pri kupovini i prodaji ulaganja 6 8.845 17.626
Ulazne i izlazne naknade = =
Naknada banci depozitaru 7 29.039 18.000
Naknade &lanovima nadzornog odbora i direktoru 8 93.699 90.533
Naknfade Registru \_/rljedn'osnlh papira u FBiH i Komisiji 41636 40279
za vrijednosne papire FBiH
Realizirani neto gubici od prodaje ulaganja - -
Ng_reahzwgm neto gubici po osnovu promjene fer 10 B 641.683
vrijednosti
Financijski rashodi - -
Neto negativne tecajne razlike - =
Ostali rashodi i gubici 11 52.038 47.260
Dobit prije oporezivanja 3.756 -
Gubitak prije oporezivanja - (16.052)
Porez na dobit - -
Tekudéi porez na dobit ~ =
Odgodeni porez na dobit - -
Dobit 3.756 -
Gubitak - (16.052)
Poveéanje / (smanjenje) neto imovine - -
Povecéanje neto imovine fonda 3.756 -
Smanjenje neto imovine fonda - (16.052)

Prilozene biljedke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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Izvjestaj o financijskom polozaju za godinu zavr§enu na dan

31. prosinca 2025. godine

(Svi iznosi su izrazeni u KM)

Biljeska 2025 2024
Imovina
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 12 1.261.538 2.666.636
Elsr;)aj\gﬁgska imovina po fer vrijednosti kroz bilancu 13 24 049723 21.708.455
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostali ukupni ) )
rezultat
Financijska imovina po amortiziranom troSku 14 993.621 1.992.936
Ulaganja u nekretnine - -
Akontacije poreza na dobit - -
Odgodena porezna imovina - -
Ostala imovina i potraZivanja, ukljugujudi i 15 168.385 98.319
razgraniéenja
Ukupno imovina 26.473.267 26.466.346
Obveze
Financijske obveze po fer vrijednosti kroz bilancu ) s
uspjeha
Financijske obveze po amortiziranom trosku - -
Obveze za tekuéi porez na dobit - -
Odgodene porezne obveze - -
Rezerviranja - -
Ostale obveze, uklju€ujuéi i razgranitenja 16 127.172 124.007
Ukupno obveze 127.172 124.007
Neto imovina 17
Vlasnicki kapital 79.390.428 79.390.428
Dioni¢ka premija 2.797.063 2.797.063
Rezerve 1.489.986 1.489.986
Revalorizacijske rezerve - -
Dobit 9.511.064 9.507.308
Gubitak (66.842.446) (66.842.446)
Ukupno neto imovina 26.346.095 26.342.339
Broj emitiranih dionica/udjela 3.053.478 3.053.478
Neto imovina po dionici/udjelu 8,63 8,63
Vanbilanéna evidencija 18
Vanbilanéna aktiva 1.115.506 1.115.506
Vanbilanéna pasiva 1.115.506 1.115.506

PriloZene bilje$ke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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lzvjeStaj o novéanim tokovima za godinu zavrSenu na dan
31. prosinca 2025. godine

(Svi iznosi su izrazeni u KM)

2025 2024
Gotovinski tokovi iz poslovnih aktivnosti
Prilievi od kamata 23.467 -
Priljevi od dividendi 246.670 460.366
theVI po osnovu ulaganja.u financijsku imovinu po fer (1.771.271) (49.578)
vrijednosti kroz bilancu uspjeha
P.I'IljeVI od plrodaje financijske imovine po fer vrijednosti kroz ) 5.042.860
bilancu uspjeha
OdljeYl po osnovu'ulaganja u financijsku imovinu po (1.287.228) (1.980.498)
amortiziranom trosku
Priljevi od prodaje financijske imovine po amortiziranom tro$ku 1.300.000 -
Odljevi po osnovu pla¢enih naknada drustvu za upravljanje (712.630) (672.749)
Od|je\.lll po osnovu plaéenih transakcijskih troSkova pri kupovini i (8.003) (19.096)
prodaji ulaganja
Odljevi po osnovu plaéenih naknada Registru vrijednosnih
papira FBIH i Komisiji za vrijednosne papire FBIH (#€10385) (32:708)
Odljevi po osnovu plac¢enih naknada depozitaru (27.539) (18.000)
Odljevi po osnovu pla¢enih naknada burzi (11.400) (11.400)
Odljevi po osnovu placenih naknada ¢lanovima Nadzornog
odbora i direktoru fonda (BEsl) (22008
Ostali prilievi iz poslovnih aktivnosti 1.000.000 -
Ostali odljevi iz poslovnih aktivnosti (12.999) (23.763)
Net.o gotqvmskl tok koji je generiran/(koristen) u poslovnim (1.405.098) 2.593.432
aktivnostima
Gotovinski tokovi iz financijskih aktivnosti
Neto gotovinski tok koji je generiran/(koristen) u B .
financijskim aktivnostima
Neto poveéanje / (smanjenje) gotovine i gotovinskih
ekvivalenata (A+B) (1.405.098) 2.593.432
Gotovina i gotovinski ekvivalenti na pocetku razdoblja 2.666.636 73.204
Efekti promjene deviznih te€ajeva gotovine i gotovinskih )
ekvivalenata )
Gotovina i gotovinski ekvivalenti na kraju razdoblja 1.261.538 2.666.636

PriloZzene biljeSke sastavni su dio ovih financijskih izviestaja.
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lzvjesStaj o promjenama neto imovine za godinu zavr§enu na

dan 31. prosinca 2025. godine

(Svi iznosi su izrazeni u KM)

2025 2024
Stanje na dan 31. prosinca prethodne godine 26.342.339 26.358.390
Efekti retroaktivne primjene promjene raé¢unovodstvenih politika - -
Efekti retroaktivnog prepravljanja iznosa priznatih u skladu sa ) B
MRS 8
Ponovno iskazano stanje na dan 1. sije¢nja tekuce godine 26.342.339 26.358.390
Dobit/(gubitak) za razdoblje 3.756 (16.052)
Ostali ukupni rezultat za razdoblje ] 2
Ukupni rezultat 3.756 (16.052)
Povecanje po osnovu izdatih udjela/dionica - o
Smanjenje po osnovu povlaéenja udjela/dionica - -
Ostale promjene - 1
Stanje na dan 31. prosinca tekucée godine 26.346.095 26.342.339
Broj udjela/dionica fonda u razdoblju
Broj udjela/dionica fonda na pocetku razdoblja 3.053.478 3.053.478
Izdati udjeli/dionice u toku razdoblja - -
Povuéeni udjeli/dionice u toku razdoblja - -
Broj udjela/dionica fonda na kraju razdoblja 3.053.478 3.053.478

Prilozene biljeske sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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Op¢éi podaci o Fondu

Pravno okruZenje

Zakonom o investicijskim fondovima Federacije Bosne i Hercegovina ureduju se uvjeti i nacin osnivanja
i poslovanja investicijskih fondova.

Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom je dioni¢ko drustvo sa sjedistem u Federaciji koje, uz
dozvolu Komisije, osniva i njime upravlja drustvo za upravljanje, a &iji je predmet poslovanja prikupljanje
nov&anih sredstava javnom ponudom svojih neogranic¢eno prenosivih dionica i ulaganje tih sredstava,
uz uvazavanje nadela disperzije rizika.

Komisija za vrijednosne papire Federacije Bosne i Hercegovine propisuje uvjete za kotiranje dionica
Investicijskog fonda na burzi.

Osnivanje

Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom CROBIH FOND d.d. Mostar (u daljem tekstu Fond) je
prvobitno utemeljen kao privatizacijski investicijski fond CROBIH FOND d.d. Mostar tijekom listopada
2000. godine, odnosno u nadleZni sudski registar upisan je u travnju 2001. godine.

U razdoblju poslovanja 2001-2010. godina Fond je izvrSio transformaciju iz oblika ,PIF* u ,IF* u skladu
s odredbama Pravilnika o nacinu transformiranja privatizacijskog investicijskog fonda u investicijski fond.

Tijekom 2006. godine Komisija za vrijednosne papire FBiH je odobrila postupak tranformiranja PIF-a u
IF CROBIH FOND d.d. Mostar. Navedena transformacija je upisana u registar emitenata kod Komisije
za vrijednosne papire FBiH kao i u nadleZni sudski registar.

Fond je, nakon ispunjavanja uvjeta uskladivanja poslovanja s odredbama Zakona o investicijskim
fondovima, upisan u Registar fondova FBiH kod Komisije za vrijednosne papire FBiH na temelju
Rjesenja broj: 05/1-19-568/09 od 16.12.2009. godine.

Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom CROBIH FOND d.d. Mostar osnovan je u skladu sa
Zakonom o investicijskim fondovima {,Sluzbene novine FBiH br. 85/08").

Adresa Fonda je ul. Kneza Branimira 2/1I, Mostar, od veljade/februara 2022. godine.

Ukupan upisani broj dioni€ara je 16.569 sa ukupnim brojem dionica 3.053.478 nominalne vrijednosti po
dionici 26,00 KM, i visinom upisanog kapitala 79.390.428 KM.

Fond se bavi poslovima ulaganja u ime investitora. Fondom upravlja Druétvo za upravljanje fondovima
SME INVEST d.o.o. Mostar (u daljem tekstu DUF), ¢ija je djelatnost upravljanje fondovima.
Banka depozitar Fonda je Raiffeisen BANK d.d. BiH

Banka depozitar jeste banka koja za potrebe fonda obavlja poslove ¢uvanja zasebne imovine fonda,
poslove vodenja posebnih raéuna za imovinu fonda i odjeljivanja imovine svakog pojedinog fonda od
imovine ostalih fondova, te obavlja druge poslove u skladu sa odredbama Zakona o Investicijskim
fondovima i propisima Komisije za vrijednosne papire u FBiH.

Financijski izvjestaji su iskazani u sluzbenoj valuti Bosne i Hercegovine, Konvertibilna marka (KM), koja
je fiksno vezana za Euro (EUR 1 = 1,95583 KM).

Osnovna djelatnost

Fond je razvrstan pod Sifrom djelatnosti:
64.30 Trustovi, fondovi i sli¢ni financijski subjekti.

Na dan 31.12.2025. godine Fond je zaposljavao samo Direktora Fonda
Tijela Fonda
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Nadzorni odbor
¢ Mirzet Ribi¢ - Predsjednik
e DraZen Majstorovié Clan

Mandat ¢lanovima Nadzornog odbora Fonda istekao je dana 03.12.2025. godine. Na Skupétini Fonda
odrZanoj istog dana izvrien je izbor dva ¢lana Nadzornog odbora koji su prethodno dobili saglasnost
Komisija za vrijednosne papire Federacije BiH. Medutim, imajuéi u vidu da Nadzori odbor nije bio
imenovan u punom sastavu, u skladu sa mislienjem Komisije nije bilo moguée izvrsiti njegovo
konstituiranje niti provesti upis u odgovarajuci registar kod Komisije.

Na Skupstini Fonda odrzanoj 17.02.2026. godine izabran je i tre¢i ¢lan Nadzornog odbora, €ime su se
stekli uslovi za njegovo puno konstituisanje. Istog dana odrZzana je konstituiraju¢a sjednica Nadzornog
odbora, nakon 8ega je nadleZznom regulatoru dostavljena dokumentacija radi upisa u registar.

Odbor za reviziju
e Zorica Ljubi¢ - Predsjednik
e Marko Colak - Clan
e Admir Bajramovi¢ - Clan

Uprava
o Zelika Corié - Direktorica
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Pravni, raéunovodstveni i drugi temelji financijskih izvjeséa
Opdi aspekt i cilj revizije

Na temelju zahtjeva Zatvoreni investicijski fond s javhom ponudom CROBIH FOND d.d. Mostar i
Ugovora o vrienju revizije financijskih izvie§¢a za 2025. godinu, reviziju Financijskih izvjeséa je obavilo
Drustvo za reviziju i poslovne usluge UHY REVIDENT d.o.o. Mostar, u razdoblju od 9.2.2026. godine
do 16.2.2026. godine.

Na temelju opc¢ih revizijskih ciljeva, cilj ove revizije je da neovisni revizor iznese svoje misljenje o tome
da li su financijska izvjeS¢a Fonda za 2025. godinu pripremljena u skladu s propisima u FBiH.

Na temelju opéih revizijskih ciljeva, napravljen je plan revizije, koji smo predvidjeli:

Upoznavanje klijenta i pravnih propisa koji reguliraju njegov rad, razmjenu pisama, uvid u
knjigovodstvenu dokumentaciju i evidencije klijenta u fazi prije sastavljanja revizijskog izvjeséa,
prikupljanje odgovarajucih revizijskih dokaza i formiranje radne dokumentacije, pregled financijskih
izvjeSéa za 2025. godine, ocjena istinitosti i fer prikaza poslovanja u 2025. godini, sastavljanje izvjeS¢a
o reviziji i davanje misljenja ovlastenog revizora.

Odgovorne osobe za sastavljanje financijskih izvje§éa

Odgovorne osobe za sastavljanje financijskih izvje§¢a Zatvoreni investicijski fond s javhom
ponudom CROBIH FOND d.d. Mostar su:

¢ Ante Kolobari¢ direktor Drustva
° lylirko Martinovi(: izvr§ni direktor Drustva
o Zeljka Cori¢ direktor Fonda

Dokumentaciju i podatke su nam prezentirale sljede¢e osobe:
e Josipa Arapovic¢
Financijsko knjigovodstvo

Financijsko knjigovodstvo odvija se preko programa za obradu podataka i obuhvaéa sve bitne elemente
za analiti¢ko i sinteticko sagledavanje poslovnih promjena.

Primjena MSR-a

U postupcima revizije primjenjivali smo Medunarodne Standarde Revizije (MSR) i to posebno:
MSR 200 Cilj i temeljna nacgela Revizije financijskog izvjeséa

MSR 500 Revizijski dokazi

MSR 510 Poéetna stanja

MSR 530 Uzorkovanije i testiranje

MSR 700 IzvjeStavanje revizora s misljenjem

Revizorski tim

Revizorski tim koji je obavio reviziju financijskih izvjeS¢a Drustva:

o prof.dr.sc. BoZzo Vukoja dipl.oec. — ovlasteni revizor
e doc.dr.sc. Mirsada Murtié¢ dipl.oec. — ovlasteni revizor
e mag.oec. Antonio Vukoja — ovlasteni revizor
e Kristina Vasilj dipl.oec — ovlasteni revizor
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Sazetak temeljnih racunovodstvenih politika

Financijski izvjestaji Fonda sastavljaju se sukladno Zakonu o ra¢unovodstvu FBiH, MRS i MSFI, Zakonu
o investicijskim fondovima, Pravilniku o strukturi i sadrZaju izvjestaja investicijskog fonda, druStva za
upravljanje i banke depozitara investicijskog fonda, kao i uputama Komisije za vrijednosne papire u
Federaciji BiH. Osnovne radunovodstvene politike su:

a) Novéana sredstva
Novéana sredstva ¢ine depoziti po videnju i oroéeni depoziti,
b) Klasifikacija i vrednovanje ulaganja

Ulaganja Fonda klasificiraju se na:
e Financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka i
e Financijsku imovinu po amortiziranom trosku.

Klasifikacija ovisi od prirode i svrhe financijske imovine i odreduje se u trenutku pocetnog priznavanja.

Odluka o Kklasifikaciji donosi se u trenutku stjecanja ulaganja, a ulaganje se evidentira datumom
nastanka, odnosno datumom zakljuéenja transakcije.

Financijska sredstva prema fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Financijska imovina prema fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka je financijska imovina koja ispunjava
bilo koji od slijededih uvjeta:
e kupliena ili nastala uglavnom s razlogom da bude prodana ili otkupljena;
e po priznavanju je dio portfelja identificiranih financijskih instrumenata kojima se zajedno
upravlja, te za koje postoji dokaz da se njima trgovalo za ostvarivanje profita; ili
o derivativni financijski instrumenti

Pocetno priznavanje financijskih sredstava po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka vr8i se po
kupovnoj cijeni, na dan trgovanja, koja u cijenu pojedinaéne transakcije ne ukljucuje transakcijske
troskove koji su direktno povezani sa stjecanjem financijskih sredstava .

Naknadno vrednovanje financijskih sredstava po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka vrsi se po fer
vrijednosti na dan bilanciranja gdje vrednovanje ukljuéuje poveéanje odnosno smanjenje vrijednosti
sredstava, a nerealizirani dobici i gubici iskazuju se u racunu dobiti i gubitka u neto iznosu.

Financijska imovina po amortiziranom trosku

Financijsku imovinu treba mjeriti po amortiziranom tro$ku ako su ispunjena oba navedena uvjeta:
a) financijsku imovinu se drzi unutar poslovnog modela &iji je cilj drzanje financijske imovine kako
bi se naplatili ugovorni nov&ani tokovi i
b) ugovornim uvjetima financijske imovine nastaju na odredeni datum nové&ani tokovi koji su samo
pladanja glavnice i kamate na glavnicu izvanredno.

Financijska imovina po amortiziranom trosku je nederivativna financijska imovina s fiksnim ili utvrdivim
isplatama i fiksnim dospije¢em za koje Fond ima pozitivhu namjeru i sposobnost da ih drzi do dospijeca
osim onih:

a) opredijeljenih kao fer vrijednost kroz ra¢un dobiti i gubitka;

b) koje spadaju u definiciju potrazivanja.

Pocetno priznavanje financijske imovine po amortiziranom tro$ku vrdi se po kupovnoj cijeni, na dan

trgovanja, koja u cijenu pojedinaéne transakcije ukljucuje transakcijske troSkove koji su direktno
povezani sa stjecanjem financijskih sredstava.
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Naknadno vrednovanje financijske imovine je po amortiziranom tro$ku primjenom metode efektivne
kamatne stope ostvarene prilikom svakog pocetnog pojedinacnog ulaganja. Premije i diskonti se
evidentiraju na analiti¢kim kontima uz konta ulaganja u obveznice i amortiziraju se tokom razdoblja uz
efektivnu kamatnu stopu do dospije¢a vrijednosnog papira. Kamatni prihod povecéava se amotrtizacijom
diskonta, a smanjuje amortizacijom premije.

Financijska imovina koja se vodi po amortizacijskom tro$ku u skladu sa MSFi-om 9, podlijeZe provijeri
testa umanjenja vrijednosti imovine na svaki datum bilanciranja.

Efekti testa umanjenja, gubici evidentiraju se kroz racun dobiti i gubitka. Ako se u narednom razdobiju,
iznos gubitka od umanjenja vrijednosti smaniji, prethodno priznati gubitak od umanjenja vrijednosti se
treba ispraviti korekcijom preko ra¢una ispravka vrijednosti i priznati u raéun dobiti i gubitka. Korekcija
ne treba biti veca od iznosa koji bi bio amortizirani tro§ak da umanjenje vrijednosti nije bilo priznato na
datum njegove ispravke.

c) Ogranic¢enja ulaganja

Na temelju odredbi Zakona o investicijskim fondovima i Pravilnika o dozvoljenim ulaganjima, donijeti su
i usvojeni Statut i Prospekt Fonda sa definiranim ogranienjima ulaganja imovine Fonda, kako slijedi:

e Fond moZe posjedovati najvise 25 % dionica sa pravom glasa jednog emitenta ili vrijednosnih
papira iz iste emisije obveznica.

¢ Fond ¢e najvise do 15 % neto vrijednosti imovine fonda ulagati u vrijednosne papire jednog
emitenta, a u slu€ajevima repliciranja indeksa, u vrijednosne papire jednog emitenta se moze
uioZiti do 30 % neto vrijednosti imovine fonda.

e u udjele ili dionice investicijskog fonda, Fond moZze uloZiti najvise 20% neto vrijednosti svoje
imovine, pri éemu ulaganje ne moze preéi 25 % neto vrijednosti imovine pojedinog fonda u koji
se ulaze.

e kao depozit u istu banku moZe biti uloZzeno najvise 20 % neto vrijednosti imovine Fonda.

Fond ne moze vrsiti ulaganja u drustva sa ograni€enom odgovornoscu, kao ni u vrijednosne papire koji
nisu slobodno prenosivi.

Maksimalna naknada za upravljanje koja se moZe naplatiti na imovinu fondova u koje namjerava Fond
ulagati iznosi do 3%.

U sluéaju prekoradenja ulaganja iz ¢lanka 76. Zakona o investicijskim fondovima, koja su posljedica
kretanja trziSne cijene odnosno prekoraenja iz Clanka 78. spomenutog zakona, a u cilju ouvanja
interesa dioni¢ara i minimalizacije gubitaka, ista se trebaju usuglasiti u roku od godine dana od nastanka
prekoracenja

U vrijednosne papire ili instrumente trZiSta novca diji je izdavatelj ili za koje garantira Federacija Bosne
i Hercegovine, Bosna i Hercegovina, Republika Srpska, drzava ¢lanica Europske unije, Srbija i Hrvatska,
Fond moze ulagati bez ograniéenja.

d) Potrazivanja

PotraZivanja temeljem vrijednosnih papira, kamata, dividendi, danih avansa, potraZivanja od Drustva za
upravljanje i ostala potraZivanja Fonda iskazuju se po nominalnoj vrijednosti po donoSenju odluke i
utvrdivanju vlasni¢kog prava na isplatu prava.

PotraZivanja u skladu sa MSFl-om 9, podlijezu provijeri testa umanjenja vrijednosti imovine na svaki
datum bilance. Efekti testa umanjenja, kao i ocekivani gubici direktno terete ra¢un dobiti i gubitka Fonda.
Ako se u sliedeéem razdoblju iznos gubitka iz testa umanjenja smanji, prethodno priznati gubitak
ispravlja se ra€unu dobiti i gubitka.

Potrazivanja od prodaje ulaganja iskazuju se na dan zakljuenja transakcije, a zatvaraju se danom
naplate, i ista moraju biti usuglaiena sa izvjestajima Depozitara.

PotraZivanja od dividendi knjize se datumom dono$enja odluke o isplati dividende, datumom prijema
odluke ili datumom primitka novca, ovisno o obracunu NVI Fonda za dani mjesec.

Uhy Revident d.o.o. Mostar |16



uhy-ba.com

Potrazivanja od kamate se knjize po dospijecu ili datumom primitkom novca na racun.
e) Obveze

Obveze Fonda se priznaju kada je vjerojatno da ce odljev resursa koji utjelovljuje ekonomske Koristi
proisteci iz izmirenja sadasnje obveze i kada se iznos po kojem ¢e se dogoditi mozZe pouzdano izmjeriti.
Obveze se iskazuju po nominalnoj vrijednosti i preispituju najmanje na svaki dan bilance.

Obveze Fonda pocetno se priznaju po fer vrijednosti transakcije, odnosno po trosku sticanja. Obveze
se naknadno vrednuju po amortiziranom trosku osim obveza koje se drZe radi trgovanja i derivata koji
predstavljaju obveze koje se vrjednuju po fer vrijednosti.

Obveze po osnovu kupovine ulaganja se knjize danom zaklju€enja transakcije, a zatvaraju danom
pladanja, uz obvezno usuglasavanje sa izvjeStajima depozitara.

f) Prihodiirashodi Fonda

Prihodi Fonda priznaju se kada se povecanje buduéih ekonomskih koristi koje se mogu pouzdano
izmjeriti odnosi ha povecéanje sredstava ili smanjenje obveza.

Poslovni prihodi Fonda sastoje se od:
e ulagackih prihoda (prihod od dividendi, dospjele kamate na duZni¢ke vrijednosne papire i
kamate na oro¢ene depozite) i
e ostale prihode.

Rashodi Fonda se priznaju kada se smanjenje buduéih ekonomskih koristi koje se mogu pouzdano
izmijeriti odnosi na smanjenje sredstava ili poveéanje obveza.

Iz imovine Fonda mogu se izravno placati isklju€ivo sljedeci troskovi i rashodi:

1) naknada drustvu za upravljanje,

2) naknada banci Depozitaru,

3) naknada i troSkovi €lanova Nadzornog odbora, Odbora za reviziju i direktora Fonda koji su
regulirani potpisanim ugovorom i Zakonom o radu i Opéim kolektivnim ugovorom za
teritoriju F BiH,

4) troSkovi, provizije ili takse neposredno povezane sa stjecanjem ili prodajom imovine
Fonda,

5) naknada i troSkove Registra vrijednosnih papira u Federaciji BiH,

6) racunovodstveni, revizorski i odvjetnicki troSkovi nastali u poslovanju Fonda,

7) troSkovi izrade, tiskanja i postarine vezani uz objavu i dostavu izvjeS¢a koji se prema
Zakonu o investicijskim fondovima podnose dioni¢arima,

8) troskovi odrzavanja redovite skupstine, osim u slu¢aju vanredne skupstine koju sazove
Drustvo za upravijanje, u kom slucaju te tro8kove snosi Drustvo,

9) sve propisane naknade koje se plac¢aju Komisiji,

10) tro8kovi uvrstenja na burzu ili drugo uredeno javno trziste,

11) porezi koje je Fond duZan platiti po osnovi zakona koji reguliraju materiju oporezivanja,

12) tro8kovi ogladavanja, ali samo kada je ono obvezno za Fondove sukladno Zakonu i

13) ostale naknade odredene posebnim zakonima.

Ukupan iznos svih rashoda koji se knjize na teret Fonda iskazuje se kao pokazatelj ukupnih troSkova
koji ne moze biti veéi od 3,5% prosjecne godisnje neto vrijednosti imovine Fonda. Sve nastale troskove
koji u odredenoj godini prijedu dopusteni iznos snosi Drustvo za upravijanje.

dg) Nerealizirani dobici/gubici
Nerealizirani dobici ili gubici javljaju se kad je tekuca vrijednost ulaganja na dan vrednovanja razli€ita
od trodka odnosno knjigovodstvene vrijednosti. Ako je tekuéa vrijednost ulaganja na dan vrednovanja
veca od troska/knjigovodstvene vrijednosti, Fond evidentira nerealizirani dobitak. Ako je tekuca

vrijednost ulaganja na dan vrednovanja manja od tro$ka/knjigovodstvene vrijednosti, Fond evidentira
nerealizirani gubitak.
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Ako je za financijsko sredstvo u prethodnom razdoblju ostvaren pozitivan, a potom negativan efekt,
pozitivan i negativan efekt se kompenziraju i na raéunima — Nerealizirani dobici, odnosno — Nerealizirani
gubici prikazuje se samo nekompenzirana razlika.

h) Realizirani dobici/gubici
Evidentiranje realiziranih dobitaka i gubitaka vri se prilikom prodaje ulaganja. Realizirani dobitak
nastaje kad se ulaganje proda po vrijednosti vecoj od troska/knjigovodstvene vrijednosti ulaganja, dok
se realizirani gubici evidentiraju kad se ulaganje proda po vrijednosti manjoj od trodka/knjigovodstvene
vrijednosti ulaganja.

i) Strane valute

Imovina koja je steCena u stranoj valuti preracunava se u protuvrijednost konvertibilne marke (KM)
primjenom srednjeg te€aja Centralne banke BiH vazec¢em na datum transakcije.

Ukoliko valuta u kojoj je imovina steéena nije uvrstena na tecajnu listu Centraine banke BiH, za preracun
se primjenjuju srednji te¢aj nacionalnih centralnih banaka za euro, a vrijednosti izrazene u eurima
preradunavaju se u konvertibilne marke (KM) primjenom srednjeg te¢aja Centralne banke BiH.

Naknadno utvrdivanje vrijednosti imovine i obveza fonda denominiranih u stranoj valuti obavlja se prema
srednjem tecaju Centralne banke BiH vaze¢em na dan utvrdivanja vrijednosti

J) Gotovina i ekvivalenti gotovine

Gotovina i ekvivalenti gotovine iskazuju se na tekuc¢im ra¢unima u domacoj i stranoj valuti kod banaka,
gotovinski ekvivalenti i ostala nov¢ana sredstva.

Gotovina i ekvivalenti gotovine vrjednuju se po nominalnoj, odnosno fer vrijednosti, u skladu s MRS 39
i drugim relevantnim standardima.

Depoziti koji se drZze do dospije¢a vriednuju se po amortiziranom tro$ku primjenom metode efektivhe
kamatne stope ostvarene prilikom svakog pogetnog pojedinaénog ulaganja.
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Biljeske uz financijska izvjeséa

Biljeska 1: Prihodi od kamata

2025 2024

Prihodi od kamata (orocenja) 19.262 1.5635

Prihodi od kamate na obveznice 4.258 -

Amortizacija diskonta od financijske imovine po 13.031 10.968
amortiziranom troSku-trezorski zapis s L

36.551 12.503

Prihodi od kamata u 2025. godini iznose 36.551 KM i bilieZze znac¢ajan rast u odnosu na prethodnu
godinu (12.503 KM), Sto je prvenstveno rezultat povecanih prihoda od oroenih depozita te prinosa
ostvarenih ulaganjem u duzni€ke vrijednosne papire. Struktura prihoda ukazuje na aktivnije upravljanje
raspoloZivim nov€anim sredstvima i usmjerenost ka niskorizi¢nim financijskim instrumentima. Revizijom
nisu uo&ena materijalno znaéajna odstupanja u priznavanju ovih prihoda, medutim preporuéuje se
kontinuirano praéenje uskladenosti obracuna kamata i amortizacije diskonta sa ugovorenim uvjetima i
primjenjivim radunovodstvenim standardima, posebno u dijelu mjerenja financijske imovine po
amortiziranom troSku.

BiljeSka 2: Prihodi od dividendi

2025 2024
Prihodi od dividendi 316.669 532.286
316.669 532.286

Prihodi od dividendi u 2025. godini iznose 316.669 KM i maniji su u odnosu na prethodnu godinu za
215.617 KM ili priblizno 40,5%, §to moZe upucivati na slabije rezultate drustava u koja su izvrSena
ulaganja ili na promjene u njihovim dividendnim politikama. Revizijom nije utvrdeno materijalno
pogresno priznavanje prihoda, uz napomenu da prihode od dividendi treba evidentirati u periodu kada
je pravo na naplatu uspostavljeno.

Pregled prihoda ostvarenih od dividende:

Naziv emitenta 2025 2024
Telekom Srpske a.d. Banja Luka 111.152 126.740
Tvornica cementa Kakanj d.d. Kakanj 13.562 9.912
Solana d.d. Tuzla 25172 24.360
Svjetlostkomerc d.d. Sarajevo - 24.864
BH Telecom d.d. 166.783 346.410
UKUPNO: 316.669 532.286

Biljeska 3: Realizirani neto dobici od prodaje ulaganja
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2025 2024

Neto dobici od prodaje financijske imovine po fer vrijednosti ) 956.715
kroz bilancu uspjeha )

- 956.715

U 2025. godini Fond nije ostvarilo neto dobitke od prodaje financijske imovine po fer vrijednosti kroz
bilancu uspjeha, za razliku od 2024. godine kada su po ovom osnovu evidentirani prihodi u iznosu od
956.715 KM.

Biljeska 4: Neto dobici od financijske imovine po fer vrijednosti kroz bilancu
uspjeha

2025 2024
Neto dobici od financijske imovine po fer vrijednosti kroz
. . 571.169 =
bilancu uspjeha
571.169 -

U 2025. godini evidentirani su neto dobici od financijske imovine po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha
u iznosu od 571.169 KM, dok takvi prihodi nisu bili iskazani u prethodnoj godini. Navedeno ukazuje na
pozitivha kretanja trziSne vrijednosti financijskih instrumenata, ali istovremeno povedéava izloZenost
Fonda trZziSnom riziku i potencijalnoj volatilnosti rezultata.

U nastavku je data tabela koja prikazuje nerealizirane neto dobitke i gubitke po pojedinaénim
emitentima.

Nerealizirani

Trosak nabave ili dobitak ili gubitak

) ) - pocetna vrijednost Knjigovodstvena priznat kroz
Rszvielten i g R a oV S SNy izvjestajnog ili fer vrijednost bilancu uspjeha —
razdoblja uskladivanje fer

vrijednosti

BH TELECOM d.d. SARAJEVO 3.731.528 4,031.315 299.787
ENERGOINVEST d.d. SARAJEVO 350.737 986.439 635.703
IGMAN d.d. KONJIC 900.000 913.375 13.375
JP ELEKTROPRIVREDA BIH d.d. SARAJEVO 3.498.516 2.736.042 (762.474)
RMU BANOVICI d.d. BANOVICI 77.287 122.007 44.720
RUDNIK SOLI TUZLA d.d. TUZLA 119.150 98.580 (20.570)
SOLANA d.d. TUZLA 326.849 422,948 96.099
SARAJEVO-0SIGURANJE d.d. SARAJEVO 2.932.916 3.408.700 475.784
HM Cement BiH d.d. Kakanj 388.976 472,328 83.352
HIDROELETRANE NA TREBISNJICI a.d. 30.780 34.433 3.653
TELEKOM SRPSKE a.d. 2.193.847 1.953.632 (240.215)
ZIF NAPRIJED d.d. SARAJEVO 192.000 239.232 47.232
ZIF PROF-PLUS d.d. SARAJEVO 1.359.825 1.180.993 (178.832)
OIF LILIUM GLOBAL 248.468 225.428 (23.040)
OIF TRIGLAV GLOBALNI DIONICKI 200.000 212.593 12.593
InterCapital CROBEX10 TR UCITS ETF 195.540 227.319 31.779
InterCapital SBITOP TR UCITS ETF 195.348 247.573 52.225
571.169
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Biljeska 5: Naknada drustvu za upravljanje

2025 2024
Naknada drustvu za upravljanje 695.376 662.598
695.376 662.598

Naknada za upravljanje Fondom obradunata je od strane Drustva za upravljanje primjenom ugovorene
stope od 2,5% na prosjecnu godi$nju neto vrijednost imovine Fonda za period od 01.01. do 31.12.2025.
godine. Ukupan iznos obracunate upravljacke provizije iznosi 695.376 KM i predstavlja zbir mjese¢no
utvrdenih naknada.

Revizorskim procedurama utvrdeno je da je obradun provizije izvr8en u skladu sa vaZec¢im ugovorom i

primjenjivim regulatornim okvirom, te da je isti kontrolisan i potvrden od strane banke depozitara, &to
doprinosi pouzdanosti procesa obracuna. Nisu uo¢ena materijalno znaéajna odstupanja.

Biljeska 6: Transakcijski troskovi pri kupovini i prodaji ulaganja

2025 2024
Troskovi kupovine i prodaje vrijednosnih papira 8.845 17.626
8.845 17.626

Biljeska 7: Naknada banci depozitaru
2025 2024
Naknada banci depozitaru 29.039 18.000
29.039 18.000

Naknada banci depozitaru obracunava se u skladu sa potpisanim ugovorom kojim je definisan fiksni
mjesecdni iznos naknade. U 2025. godini tro8ak po ovom osnovu iznosi 29.039 KM i vedéi je u odnosu na
prethodnu godinu (18.000 KM), §to upucuje na izmjene ugovornih uvjeta ili korekeiju visine naknade.
Revizijom nisu uoéena materijalno znacajna odstupanja u obradunu naknade.

Biljeska 8: Naknade ¢lanovima nadzornog odbora,odbora za reviziju i direktoru

2025 2024

Naknade ¢lanovima nadzornog odbora, odbora za reviziju i 93.699 00.533
direktoru fonda

93.699 90.533

Troskovi naknada ¢lanovima nadzornog odbora i direktoru Fonda u 2025. godini iznose 93.699 KM i
bilieZze blago povecéanje u odnosu na 2024. godinu (90.533 KM). Na osnovu provedenih revizorskih
procedura nisu uo¢ena materijalno znacajna odstupanja u priznavanju ovih troskova, a isti bi trebali biti
zasnovani na vazecéim odlukama nadleznih organa Fonda.
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BiljeSka 9: Naknade Registru vrijednosnih papira u FBiH i Komisiji za
vrijednosne papire FBiH

2025 2024

Ngknade Regist_ru vrijgdnosnih papira u FBiH i Komisiji za 41.636 40.279
vrijednosne papire FBiH

41.636 40.279

TroSkovi naknada Registru vrijednosnih papira u FBiH i Komisiji za vrijednosne papire FBiH u 2025.
godini iznose 41.636 KM i na priblizno su istom nivou kao i prethodne godine (40.279 KM). Na osnovu
provedenih revizorskih procedura nisu uodena materijalno znacajna odstupanja u priznavanju i
evidentiranju ovih troskova

Biljeska 10: Nerealizirani neto gubici po osnovu promjene fer vrijednosti

2025 2024
Nerealizirani neto gubici po osnovu promjene fer vrijednosti - 641.683
- 641.683

U 2025. godini nisu evidentirani nerealizirani neto gubici po osnovu promjene fer vrijednosti, za razliku
od 2024. godine kada su iznosili 641.683 KM, §to je pozitivno uticalo na rezultat tekuceg perioda. Na
osnovu provedenih revizorskih procedura nisu uo¢ena materijalno zna¢ajna odstupanja u mjerenju fer
vrijednosti financijske imovine.

Biljeska 11: Ostali rashodi i gubici

2025 2024
Ostali rashodi i gubici 52.038 47.260
52.038 47.260

Ostali rashodi i gubici u 2025. godini iznose 52.038 KM i bilieze umjeren rast u odnosu na prethodnu
godinu (47.260 KM). Na osnovu provedenih revizorskih procedura nisu uoCena materijaino znaéajna
odstupanja u priznavanju i evidentiranju ovih rashoda.

Ukupni troSkovi Fonda za 2025. godinu iznose 920.632,85 KM, odnosno 3,31% prosjeéne neto
vrijednosti imovine Fonda, $to je manje od maksimalno dozvoljenih 3,5% propisanih ¢lankom 65.
Zakona o investicijskim fondovima FBiH (,Sluzbene novine FBiH", br. 85/08 i 25/17). Struktura troSkova
ukazuje na dominantno uéesée naknade dru$tvu za upravljanje, dok ostali tro§kovi pojedinaéno nemaju
materijalno znaéajan uticaj na financijske izvjestaje.

Na oshovu provedenih revizorskih procedura nisu uotena materijalno znaajna odstupanja, te su
troSkovi evidentirani u skladu sa vazeéim zakonskim i regulatornim okvirom.
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2025 2024
587.227 2.079.784
674.311 586.852

1.261.538 2.666.636

Nov€ana sredstva na transakcijskim racunima na dan 31.12.2025. godine iznose 1.261.538 KM i
znacajno su manja u odnosu na prethodnu godinu (2.666.636 KM. Na osnovu provedenih revizorskih
procedura nisu uoc¢ena materijalno znadajna odstupanja u priznavanju i evidentiranju nov€anih
sredstava. Sredstva se nalaze na transakcijskom i skrbni¢kom racunu kod Raiffeisen Bank d.d. BiH.

Biljeska 13: Financijska imovina po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha

2025 2024

Ulaganja u obiéne dionice 14.649.088 12.686.165
Ispravka ulaganja u obi¢ne dionice (4.941.659) (2.935.423)
9.707.429 9.750.742

Ulaganja u zatvorene fondove 2.628.644 2.628.644
Ispravka ulaganja u zatvorene fondove (1.447.651) (1.268.819)
1.180.993 1.359.825

Ulaganje u otvorene fondove 617.623 417.623
Ispravka ulaganje u otvorene fondove (179.602) (169.155)
438.021 248.468

Ulaganja u neutrZive dionice 14.983.008 15.766.720
Ispravka ulaganja u neutrzive dionice (2.978.787) (5.614.236)
12.004.221 10.152.484

Ulaganje u neutrZive dionice ZIF-ova 407.055 407.055
Ispravka ulaganje u neutrzive dionice ZIF-ova (162.887) (210.119)
244 168 196.936

Ulaganja u instrumente kapitala inostranih emitenata 390.888 -
Ispravka ulaganja u obicne dionice 84.004 -
474.892 -

24.049.723 21.708.455

ZIF CROBIH FOND d.d. Mostar na dan 31.12.2025. u portfelju ima ulaganja u 31 vrijednosna papira
ukupne fer vrijednost 24.049.722,88 KM, klasificirana u kategoriju financijska imovina po fer vrijednosti
kroz racun dobiti i gubitka i 2 ulaganja (jedno u trezorske zapise i jedno u obveznice) ukupne fer
vrijednosti 993.621,07 KM klasificirana u kategoriju financijska imovina po amortiziranom trosku

(Biliegka 14).
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Ukupna ulaganja Fonda na dan 31.12.2025. godine iznose 24.049.723 KM i veéa su u odnosu na
prethodnu godinu (21.708.455 KM), §to ukazuje na rast investicijske aktivnosti i jadanje portfelja.
Najznacajniji dio ulaganja odnosi se na neutrzive i obiéne dionice, koje imaju dominantno uéeSée u
strukturi imovine, dok je uocen i prvi put evidentiran plasman u instrumente kapitala inozemnih
emitenata, $to upucuje na odredeni nivo diverzifikacije portfelja

Biljeska 14: Financijska imovina po amortiziranom trosku

2025 2024
Ulaganja u financijsku imovinu po amortiziranom tros$ku 993.621 1.992.936
993.621 1.992.936

Ulaganja u financijsku imovinu po amortiziranom trosku iznose 993.621 KM i manja su u odnosu na
prethodnu godinu. Na osnovu provedenih revizorskih procedura nisu uotena materijalno znadajna
odstupanja u priznavanju i mjerenju ulaganja.

Dana 31.12.2025. godine Fond je imao prekoracenje u ulaganjima §to nije u skladu sa Zakonom o
investicijskim fondovima, ¢lanak 76. stav a). Prekoracenja se odnose na emitenta BH Telecom d.d.
Sarajevo. Iznos prekoracenih ulaganja iznosi 70561,68 KM, ili 0,2672% od neto vrijednosti imovine
Fonda na dan 31.12.2025. Neusaglasena ulaganja su nastala dana 09.12.2025. godine, te krajnji rok
za usaglasavanje je godinu dana. Takode, Fond je navedena prekoracenja evidentirao i iskljucio iz
osonovice za obra¢un upravljacke provizije, $to je u skladu sa propisima. Prema izjavi Uprave Drustva
u narednom periodu ¢e se poduzeti koraci s cijem usaglasavanja imovine Fonda. Drugih prekoragenja
na ulaganjima Fond nije zabiljezio.

Biljeska 15: Potrazivanja po osnovu dividende i kamata

2025 2024

Potrazivanja po osnovu dividende 166.783 96.784
Potrazivanja za steéenu kamatu (obveznice) 1.603 -
PotraZivanja za kamatu (orogenja) - 1.535
168.385 98.319

Potrazivanja po osnovu prihoda na dan 31.12.2025. godine iznose 168.385 KM i veéa su u odnosu na
prethodnu godinu (98.319 KM), prvenstveno uslied rasta potraZivanja za dividende. Na oshovu
provedenih revizorskih procedura nisu uo¢ena materijalno znacajna odstupanja u priznavanju ovih
potraZivanja, uz napomenu da je potrebno kontinuirano pratiti njihovu naplativost.

Struktura potraZivanja od dividende je sliedeca; 166.783 KM ¢ini dividenda BH Telecom d.d. Sarajevo
(izglasana u prosincu 2025).
BiljeSka 16: Ostale obveze, ukljucujuci i razgranic¢enja

2025 2024

Obveze prema banci depozitaru 3.111 1.500
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Obveze po osnovu naknada &lanovima nadzornog odbora i

direktoru fonda 5.068 4SS
Ostale obveze iz poslovanja 931 1.696
Obveze za naknadu za upravljanje 59.134 54.097
Ostale obveze = 934
Unaprijed obracunati rashodi 58.928 58.285

127.172 124.007

Ukupne obaveze Fonda na dan 31.12.2025. godine iznose 127.172 KM i na pribliZno su istom nivou
kao i prethodne godine (124.007 KM), bez znacajnih oscilacija u strukturi obaveza. Najveéi dio odnosi
se na obaveze za naknadu za upravljanje i unaprijed obracunate rashode, koji predstavljaju redovne
troskove poslovanja. Na osnovu provedenih revizorskih procedura nisu uoéena materijalno znacajna
odstupanja u priznavanju i evidentiranju obaveza.

Obveze prema Drustvu za upravljanje na dan 31.12.2025. godine iznosile su 59.134 KM.
Obveze za razgrani¢enja se odnose na obveze za nefakturirane obveze prema Drustvu i KVP, troSkovi

upravljanja za mjesec prosinac 2025.godine.

Biljeska 17: Neto imovina

2025 2024
Vlasnicki kapital 79.390.428 79.390.428
Dioni¢ka premija 2.797.063 2.797.063
Rezerve 1.489.986 1.489.986
Revalorizacijske rezerve - -
Dobit 9.511.064 9.507.308
Gubitak (66.842.446) (66.842.446)
Ukupno neto imovina 26.346.095 26.342.339

Na dan 31.12.2025. godine Fond iskazuje gubitak veéi od jedne trec¢ine kapitala i fonda rezervi &lankom
185. Zakona o gospodarskim drustvima FBiH propisano je sazivanje skupstine Fonda i donoSenje
odluke o nastavku rada, prestanku ili likvidaciji dionickog drustva.

Clankom 185. (Gubitak) Zakona o gospodarskim drustvima ("SluZbene novine Federacije BiH", broj:
81/15) definirano je sljedece:
(1) Kada dionicko drustvo u polugedi$njem ili godiSnjem obradunu iskaZe gubitak u iznosu
ve¢em od zbroja trecine osnovnog kapitala i fonda rezervi iz ¢lanka 180. ovog zakona, ili kada
nastanu okolnosti koje ukazuju da je vrijednost imovine dionitkog druStva manja ili bi do kraja
godine mogla biti manja od iznosa obveza, nadzorni odbor je duzan sazvati skupstinu dioniCkog
drustva.
(2) Na osnovu izvjestaja nadzornog odbora, koji ukljuéuje bilancu stanja i bilancu uspjeha s
izvjeStajem revizije, skupstina donosi odluku o nastavku rada, prestanku ili likvidaciji dionickog
drustva.

Neto vrijednost imovine Fonda na dan 31.12.2025. iznosila je 26.346.095 KM, odnosno 8,63 KM po
dionici. ProsjeCna godi$nja neto vrijednost imovine Fonda utvrdena i potvrdena od strane banke
depozitara iznosila je 27.815.160,99 KM, ili 9,11 KM po jednoj dionici. Ukupan broj izdatih dionica iznosi
3.053.478.
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BiljeSka 18: Vanbilan€na evidencija

2025 2024
Vanbilanéna aktiva 1.115.506 1.115.506
Vanbilanéna pasiva 1.115.506 1.115.506

Ukupna vrijednost vanbilanéne evidencije na dan 31.12.2025. iznosila je 1.115.506 KM.

Biljeska 19: Ulaganja

ZIF CROBIH FOND d.d. Mostar na dan 31.12.2025. u portfelju ima ulaganja u 31 vrijednosni papir
ukupne fer vrijednost 24.049.722,88 KM, klasificirana u kategoriju financijska imovina po fer vrijednosti
kroz ragun dobiti i gubitka i 2 ulaganja u trezorske zapise i obvenice) ukupne fer vrijednosti 993.621,07
KM klasificirana u kategoriju financijska imovina po amortiziranom troSku.

Na osnovu provedenih revizorskih procedura utvrdeno je da su ulaganja Fonda uskladena sa
odredbama Zakona o investicijskim fondovima i Pravilnika o dodatnim uvjetima za ulaganje imovine
zatvorenog investicijskog fonda sa javnom ponudom, izuzev ulaganja u dionice BH Telecoma koja
predstavljaju prekoracenje propisanih limita, kako je detaljnije opisano u ZabiljeSci 14. U skladu sa
vaZeéim propisima, navedeno prekoraéenje potrebno je uskladiti u roku od jedne godine od dana
njegovog nastanka.

Ranije iskazivani neuskiadeni dio portfelja, sukladno ¢lanku 7. stavak 1) tocka a) isknjizen je na dan
30.6.2023. godine, iz imovine Fonda u vanbilanénu evidenciju kako slijedi:

Na dan 30.6.2023. godine, sukladno ¢lanku 7. stavak 1) toc¢ka a) Pravilnika o dodatnim uvjetima za
ulaganje imovine zatvorenog investicijskog fonda sa javhom ponudom, isknjizena su ulaganja iz imovine
Fonda u vanbilanénu evidenciju kako slijedi:

Rbr  Naziv emitenta Oznaka papira % vl. fonda Iznos
1 UTTP BORASNICA DD KONJIC "~ BRSNR 15,53 369
2 TIP DEKORATIVA DD PROZOR DEKOR 6,97 8.982
3 ENERGOINVEST DVI DD SARAJEVO EDVIR 3,61 104
4  FDM DD MOSTAR FDHMR 1,87 413
5  GP PUT DD SARAJEVO GPUTR 2,41 405
6  MEDIKOMERC D.D. SARAJEVO MKOMR 4,15 66
7 PROJEKTANT DD MOSTAR PROMR 16,54 64
8  TGADD STOLAC TGASR 9,21 1.023
9 TMK DD KONJIC TMKOR 12,99 10.609
10 UNIS KOVINA DD VISOKO UKVNR 7,79 496
11 VELMOS COMPANY DD MOSTAR VELMR 441 1.013
12 GP Z2GP d.d. Sarajevo ZGPSR 3,58 141.859

UKUPNO: . 165.403

U 2025. godini realizirane su sljede¢e kupoprodajne transakcije:

Kupovine Prodaje
Rbr Naziv emitenta Simbol
Iznos Iznos
1 InterCapital SBITOP TR UCITS ETF 7SLO 195.348 -
IGMAN d.d. Konjic IGKCRK3 900.000
3 HM Cement BiH d.d. Kakanj TCMKR 279.210
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4 SARAJEVSKA PIVARA d.d. SRPVK 501.075

5 REPUBLIKA SRPSKA T-bills 6M* RS24-T07 - 500.000

6 REPUBLIKA SRPSKA T-bills 6M* RS24-T09 - 500.000

7 REPUBLIKA SRPSKA T-bills 6M** RS825-T02 294,699 300.000

8 REPUBLIKA SRPSKA T-bills 6M*** RS25-T04 491.895

9 OIF TRIGLAV GLOBALNI DIONICKI TRIGLO-OF 200.000

10 MF BANKA AD BANJA LUKA- dospijece depozit - 1.000.000
UKUPNO 2.862.228 2.300.000

BiljeSka 20: Usuglasenost sa zakonskom regulativom

Clanak 76, Stavak (1) totka a) Zakona o investicijskim fondovima je definirano najvise 15%
netovrijednosti imovine fonda moze biti uloZzeno u vrijednosne papire ili instrumente trzista novca jednog
emitenta, uz izuzetak:
1) da u vrijednosne papire ili instrumente trziSta novca c¢iji je emitent ili za koje garantira
Federacija, Republika Srpska, Bosna i Hercegovina, ili jedinica lokalne samouprave Federacije,
Republike Srpske, drzava Clanica ili jedinica lokalne uprave drzave ¢lanice, drzava koja nije
¢lanica Europske unije ili medunarodna javna organizacija u kojoj su €lanovi jedna ili viSe drzava
¢lanica, moze se ulagati bez ograni¢enja pod uvjetom:
1.1. da u prospektu i statutu fonda budu jasno navedene drzave, jedinice lokalne
samouprave ili medunarodne organizacije u €ije se vrijednosne papire i instrumente
trZista novca moze ulagati vise od 35% imovine fonda,
1.2. da se imovina fonda sastoji od najmanje Sest razliitih vrijednosnih papira ili
instrumenata trzista novca, i
1.3. da vrijednost nijednog pojedinog vrijednosnog papira ili instrumenta trzista novca iz
tocke a) alineja 1) ovog stava nece prelazi 30% imovine fonda,
2) ako fond nastoji replicirati neki indeks vrijednosnih papira, Komisija moze dozvoliti da se u
dionice ili duznitke vrijednosne papire jednog emitenta moze uloziti do 20% imovine fonda, a u
izuzetnim okolnostima da se u dionice ili duzniCke vrijednosne papire jednog emitenta moze
uloZiti do 35% imovine fonda, ako je to neophodno za repliciranje tog indeksa. Ulaganje do 35%
imovine fonda u dionice ili duzni€ke vrijednosne papire jednog emitenta dozvoljeno je samo za
jednog emitenta, takav fond mora u svom prospektu i statutu jasno navesti da mu je investicijski
cilj repliciranje indeksa,
b) najviSe 20% netovrijednosti imovine fonda mozZe biti uloZzeno u vrijednosne papire ili
instrumente trzista novca &iji su emitenti osobe koje ¢ine grupu povezanih drustava, u smislu
ovog Zakona i zakona kojim se regulira emisija i promet vrijednosnih papira. Povezana drustva
u skladu s ovim Zakonom i zakonom kojim se regulira emisija i promet vrijednosnih papira
smatraju se jednim emitentom u smislu €l. 75. i 76. ovog Zakona,
¢) ograniéenja iz stava (1) tocka a) ovog ¢Clanka ne odnose se na;
1) depozite,
2) financijske derivate kojima se trguje na drugim organiziranim trzistima (OTC),
d) najvise 20% netovrijednosti imovine moze se poloziti kao depozit u istu banku iz &lanka 75.
stav (1) to¢ka d) ovog Zakona,
e) izloZzenost prema jednoj osobi na oshovu financijskih derivata ugovorenih s tom osobom na
drugom organiziranom trzistu (OTC) ne moze biti veca od:
1) 10% neto vrijednosti imovine fonda, ako se radi o banci iz ¢lanka 75. stav (1) tocka
d) ovog Zakona,
2) 5% neto vrijednosti imovine fonda, ako se radi o nekoj drugoj pravnoj osobi,
f) ukupna vrijednost ulaganja u vrijednosne papire ili instrumente trzista novca d&iji je emitent ista
osoba i vrijednosti depozita poloZenih kod te osobe i izioZenosti na osnovu financijskih derivata
kojim se trguje na drugom organiziranom trzistu (OTC), ugovorenih s tom osobom, ne moze
prijec¢i 20% netovrijednosti imovine fonda,
g) najvise 20% neto vrijednosti imovine fonda moZe biti uloZzeno u udijele ili dionice jednog
investicijskog fonda iz ¢lanka 75. stav (1) toCka b) ovog Zakona, uz uvjet da najvie 30% imovine
fonda moze biti uloZzeno u fondove, osim u fondove iz élanka 15. stav (1) to¢ka b) ovog Zakona,
a najvise 10% imovine fonda moze bhiti uloZzeno u fondove sa zatvorenom ponudom,
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h) ulaganje u udjele ili dionice investicijskih fondova ne moze preci 25% netovrijednosti imovine
pojedinog fonda u koji se ulaze,

i) ako se imovina fonda ulaze u udjele ili dionice investicijskih fondova kojim direktno ili indirektno
upravlja isto drustvo za upravljanje, ili kojim upravlja drugo drustvo sa kojim je to drustvo
povezano zajedniCkom upravom ili kontrolom, ili direktnim ili indirektnim vlasniékim udjelom - na
takva se ulaganja fondu ne moze naplatiti ulazna ili izlazna naknada,

j) ako se imovina fonda moze ulagati u udjele ili dionice drugih investicijskih fondova u prospektu
fonda, uz maksimalnu naknadu za upravljanje koja se moze naplatiti na imovinu tog fonda, mora
biti jasno navedena i maksimalna naknada za upravljanje koja se moze naplatiti na imovinu
fondova u koje namjerava ulagati, a u godi$njim izviestajima fonda mora jasno biti navedena
maksimalna ukupna naknada za upravljanje koja je bila naplaéena tom fondu i drugom fondu u
koji je taj fond ulozio, izrazena u procentu imovine fonda koji je uloZio u udjele ili dionice drugog
investicijskog fonda,

k) fond u svom vlasni§tvu ne moze imati vise od 25% dionica sa pravom glasa jednog emitenta
ili vrijednosnih papira iz iste emisije obveznica,

[) ukupna izloZzenost fonda prema financijskim derivatima ne moze biti veéa od 10%
netovrijednosti imovine fonda,

m) ako fond namjerava uloZiti viSe od 40% svoje netovrijednosti imovine u neuvrStene
vrijednosne papire, firma fonda treba sadrzavati i rijeéi "zatvoreni investicijski fond sa javhom
ponudom za ulaganje u neuvrstene vrijednosne papire",

n) ne mogu se vrsiti ulaganja u drustva sa ograni¢enom odgovorno$éu, kao ni u vrijednosne
papire koji nisu slobodno prenosivi.

(2) Komisija ¢e blize urediti ograni¢enja ulaganja zatvorenih investicijskih fondova sa javhom
ponudom.

Dana 31.12.2025. godine Fond je imao prekoracéenje u ulaganjima $to nije u skladu sa Zakonom
o investicijskim fondovima, ¢lanak 76. stavak a). Prekoracdenja se odnose na emitenta BH
Telecom d.d. Sarajevo.

Biljeska 21: Povezane osobe

U &lanku 2. Zakona o investicijskim fondovima dama je definicija povezanih osoba:
n) "Povezana osoba" - u odnosu na odredenu pravnu ili fizicku osobu u smislu ovog Zakona (u daljnjem
tekstu: subjekt) je:

1) dioniéar ili grupa dionicara koji djeluju zajednicki, odnosno vlasnik poslovnog udjela ili grupa
vlasnika poslovnih udjela koji djeluju zajednicki, a posjeduju vise od 10% dionica ili udjela u
osnovnom kapitalu drustva ili koji, iako posjeduju manji postotak od naznaéenog, mogu utjecati,
direktno ili indirektno, na odluke koje donosi takav subjekt,

2) svaki subjekt u kojem prvi subjekt posjeduje, direktno ili indirektno, vise od 10% dionica ili udjela
u osnovnom kapitalu drustva ili koji, iako posjeduje manji postotak od naznadenog, moze
utjecati direktno ili indirektno na odluke koje donosi takav subjekt,

a) svaka fizicka osoba ili osobe koja mogu, direktno ili indirektno, utjecati na odluke subjekta, a
narogito:

o C€lanovi uze obitelji (braéni drug ili osoba s kojim duZze vrijeme Zivi u vanbraénoj
zajednici, djeca ili usvojena djeca i osobe koje su pod starateljstvom te osobe),

o Elanovi uprave ili nadzornog odbora i €lanovi uZe obitelji tih osoba, ili

o osoba zaposlena na osnovu ugovora o radu s posebnim uvjetima skloplienog sa
subjektom u kojem su zaposlena, kao i ¢lanovi uZe obitelji tih osoba;

Prema Zakonu o investicijskim fondovima povezane osobama fonda su:

drustvo za upravljanje,

banka depozitar,

odvjetnik odnosno odvjetni¢ko drustvo, odvjetni€ki ured ili zajednicki odvjetniéki ured,

revizor i osobe koje obavljaju poslove poreznog savjetovanja koje se nalaze u ugovornom

odnosu temeljem pruZanja usluga fondu,

e kao i svaka druga osoba koja je u prethodne dvije kalendarske godine sklopila ugovor o
pruzanju usluga za potrebe fonda
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U skladu sa Zakonom o investicijskim fondovima i MRS 24., povezane osobe Fonda su:

Naziv povezane osobe Vrsta povezanosti

Pravna ili druga osnova transakcije

ugovor o upravljanju

DUF SME INVEST d.o.o. Mostar (UP,TU)

Ugovor o upravljanju Fondom

Raiffeisen Bank d.d BiH banka depozitar i skrbnik

Ugovor o depozitarskim i skrbni¢kim
poslovima

Raiffeisen Bank d.d BiH brokerski poslovi (neto)

Ugovor o brokerskim poslovima

UHY Revident d.o.0. Mostar Revizor za 2023.

Ugovor o reviziji

Raiffeisen Capital a.d. Banja Luka brokerski poslovi (neto)

Ugovor o brokerskim poslovima

Zeljka Cori¢ direktor Fonda (bruto)

Ugovor s direktorom Fonda

Mirzet Ribi¢ predsjednik NO (bruto)

Ugovor s predsjednikom NO Fonda

Dijana Varka$evi¢ €lan NO (bruto)

Ugovor s ¢lanom NO Fonda

Goran Kahvedzi¢ €lan NO (bruto)

Ugovor s ¢lanom NO Fonda

Zorica Ljubic predsjednik OzR (bruto)

Ugovor s predsjednikom OzR Fonda

Marko Colak élan OzR (bruto)

Ugovor s ¢lanom OzR Fonda

Admir Bajramovi¢ ¢lan OzR (bruto)

Ugovor s ¢lanom OzR Fonda

Pet najvecih dioniCara Fonda

ZIF HERBOS FOND d.d. Tuzla

Nije bilo transakcija u izvjeStajnom
razdoblju

Hrka¢ Roland

Nije bilo transakcija u izvjestajnom
razdoblju

ZIF PROF PLUS d.d. Sarajevo

Nije bilo transakcija u izvjeStajnom
razdoblju

BALKAN INVESTMENT
OPPORTUNITY FUND

Nije bilo transakcija u izvjeStajnom
razdoblju

Raiffeisen BANK d.d. Bosna i Hercegovina (skrbnicki radun)

Nije bilo transakcija u izvjeStajnom
razdoblju

Nadzorni odbor Drustva

Marijan Bunoza

Nije bilo transakcija u izvjeStajnom
razdoblju

Zvonimir Curi¢

Nije bilo transakcija u izvjeStajnom
razdoblju

lvica Glamuzina

Nije bilo transakcija u izvjeStajnom
razdobliu

Uprava Drustva

Ante Kolobari¢

Nije bilo transakcija u izvjeStajnom
razdoblju

Mirko Martinovi¢

Nije bilo transakcija u izvjeStajnom
razdoblju

Najveci dionicar Drustva

Josipa Arapovié

Nije bilo transakcija u izvjeStajnom
razdoblju

Znatno u¢esdée u ukupnom broju dionica s pravom glasa imaju:
e ZIF Herbos Fond d.d. Tuzla

Hrkaé Roland

ZIF PROF PLUS d.d. Sarajevo

BALKAN INVESTMENT OPPORTUNITY FUND

Raiffeisen bank d.d. (skrbniéki radun)

21,89 %
8,87 %
8,06%
5,46%
5,29%.

Rjesenjem KVPFBIH br. 05/1-19-291/16 od 11.8.2016. za fizicke i pravne osobe Roland Hrkaé, Balkan
Investment Opportunity Fund i ZIF Herbos Fond d.d. Tuzla utvrdena je povezanost kroz viasnicke i

upravijacke odnose, te odnose zajednickog djelovanja.

Direktor Fonda (Zelika Corié) na dan 31.12.2025. ne posjeduije dionice Fonda.

72N
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Tijekom proteklog razdoblja nije bilo nikakvih poslovnih odnosa, zakljuéenih ugovora o kreditu
(ukljuéujuci pozajmice), izdanih garancija ili osiguranja s &lanovima Uprave Drustva i Fonda niti s
osobama koje su povezane s Fondom.

Biljeska 21: Sudski sporovi

Prema pisanoj izjavi Uprave, Fond u posmatranom periodu nije bio ukljuéen ni u kakve sudske postupke,
bilo u svojstvu tuZenog ili tuZitelja.

BiljeSka 22: Dogadaji nakon datuma bilance stanja

U skladu s navodima uprave, nije bilo znacajnih dogadaja nakon datuma bilance do dana izdavanja ovih
financijskih izvjestaja.
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Objavljivanje informacija

Zakon o investicijskim fondovima propisao je obvezu objavljivanja odredenih informacija o poslovanju
Drustva i Fonda. Drustvo redovno sadinjava tromjeseéne, polugodisnje i godidnje izvjeStaje o poslovanju
Fonda.

Financijski izvjestaji objavljuju se na web stranici Drustva: www.smeinvest.ba.

Takoder se redovno objavljuju Informacije o dogadajima koji bitno utje¢u na financijsko poslovanje fonda
(reorganizacija, emisija dionica, isplata obveza vlasnicima vrijednosnih papira Drudtva i Fonda,
sazivanje skupstine Drustva ili Fonda, promjena Depozitara ili revizora, jednokratno povecanje ili
smanjenje imovine Drustva i Fonda za viSe od 10%, jednokratna transakcija u obimu veéem od 10%
vrijednosti ukupne imovine Drustva ili Fonda), te i izvjestaji o vrijednosti ulaganja (dionica) u imovini
Fonda.

Sve objavljene informacije sadrZe podatke koji su propisani zakonskim aktima i aktima Komisije za
vrijednosne papire FBiH.

Usuglasenost je testirana na dan 30. lipnja i 31. prosinca, kao i na ostale relevantne datume

Dogadaji nakon datuma bilance

Nije bilo dogadaja nakon datuma bilance. Navedene bilijeSke su potpisane i usvojene od strane Uprave
18.2.2026. godine.

Nacelo stalnosti posiovanja

U skladu s Medunarodnim standardom revizije u kojem se razmatra nacelo stalnosti, prilikom planiranja
i provedbe postupaka revizije i ocjene dobivenih rezultata, revizor treba razmotriti ispravnost
pretpostavke o nacelu stalnosti poslovanja pravne osobe, kao i investicijskih fondova koji nemaju status
pravne osobe.

Iz poslovanja koje se nastavlja i u 2026. godini, razmatranja bitnijih odredbi aktuainih ugovora kgji su u
fazi realizacije, kao i planova za koje se intenzivno pripremaju uvjeti za realizaciju, revizor se u razumnoj
mijeri uvjerio da princip stalnosti poslovanja nije narusen.

Neovisnhost revizijskog tima
U sklopu preliminarnih aktivnosti ocijenili smo neovisnost revizijskog tima u odnosu na fond.

U skladu s ovim zakljuéili smo da ne postoje odredene zabrane koje bi nekog od €lanova revizorskog
tima doveli u situaciju da ne moze raditi reviziju.

Takoder nismo utvrdili postojanje financijskog interesa u fondu, niti zajmove ili sliéno od klijenta.
Poslovne veze s klijentom tiu se samo revizije. Ne postoje obiteljske i osobne veze sa zaposlenima u
fondu.

Nitko od nasih zaposlenih nije radio u fondu koje se revidira niti ima plan da u skorijoj buduénosti traZi
zaposlenje u fondu. Nismo pruzali niti financijske niti pravne usluge koje bi imale bitan utjecaj na
rieSavanje sudskih sporova.

Nitko od zaposlenih u revizorskoj kuéi nije obavljao poslove u upravi drustva. Nismo vrsili nikakve

ispravke u knjizenju. Nadalje, nema slu¢ajeva u kojima je neko od zaposlenih u revizorskoj kudi primao
poklone od klijenta.
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Cijena revizije nije znatno manja od prosjecne trziSne, te odgovara trenutnom stanju u okruZenju.
Dokumente za rad revizije pripremali smo sami. Nitko od ¢lanova revizorskog tima nije pruzao revizorske
usluge koje bi znatno utjecale na rezultat revizije.

Po samoprocjeni revizori posjeduju dovoljno strucnosti za obavljanje revizije na kvalitetan naéin. Nismo
zastupali klijenta u pravnim sporovima i slicno. Ne postoje osobna poznanstva koji bi doveli do

narusavanja neovisnosti revizije. Takoder, nema straha od davanja objektivnhog misljenja i rada revizije
s dovoljnim profesionalnim skepticizmom.

Zakljuéak

Tijekom revizije nismo uodili €injenice koje bi za rezultat imale modifikaciju misljenja revizora.
Naglasavamo, da mi kao revizori nismo odgovorni da pregledamo sve transakcije provedene u fondu
tiiekom godine, narocito one nematerijalne.

Revizija se obavlja na temelju testova kontrola, testova detalja koji se obavljaju na temelju uzoraka i
analitickih procedura kojima se potvrduje logi¢nost kretanja izmedu pojedinih pozicija izvjeStaja i pravilna
primjena radunovodstvenih politika koje moraju biti u skladu s primjenjivim raunovodstvenim okvirom.

Svojim testiranjem nastojimo stec¢i razumno, a ne apsolutno uvjerenje da financijska izviedéa ne sadrze
materijalno znacajne pogre$ne navode nastale temeljem pogreske ili prijevare.

Zbog toga, znacajni i pogresni navodi mogu ostati neotkriveni.

Revizorski tim

1. prof.dr.sc. BoZo Vukoja, dipl.oec.

=

2. doc.dr.sc. Mirsada Murti¢, dipl.oec. L////L ﬁ,ﬁﬂl

3. mag.oec. Antonio Vukoja

4. Kristina Vasilj, dipl.oec.
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lzvjeStaj o obrac¢unu neto vrijednosti imovine po dionici/udjelu na dan
31.12.2025. godine (prilog 3a)

e | ez
1 2 3 4
| IMOVINA INVESTCIJSKOG FONDA
i3 Gotovina i gotovinski ekvivalenti 1.261.537,90 4,77
2, Ulaganja fonda (2.1.+2.2.+2.3.+2.4,+2.5.+2.6.+2.7.) 25.043.343,96 94,60
29 i&l}tag;gﬁsti:lnfs;;udngsg;e kapitala(dionice osim dionica 22.186.540,89 83,81
2.2. Ulaganja u duznicke instrumente (obveznice) 501.059,19 1,89
2.3. Ulaganje u druge vrste duZnickih instrumenata 492.561,88 1,86
2.4, Ulaganja u dionice i udjele investicijskih fondova 1.863.182,00 7,04
2.5, Ostala finansijska imovina 0,00
2.6. Depoziti i plasmani 0,00
27. Ulaganja u nekretnine 0,00

3. Potrazivanja (3.1.+3.2.4+3.3.) 168.385,37 0,64
3.1. PotraZivanja iz poslovanja 168.385,37 0,64
3.2. PotraZivanja od dru$tva za upravljanje 0,00
33 Ostala thrqiivanja, odgodena porezna imovina i 0.00

razgranicenja

I= (1+2+43) UKUPNA IMOVINA INVESTICIJSKOG FONDA 26.473.267,23 100,00
[} OBAVEZE INVESTICIJSKOG FONDA 68.244,83
4. Obaveze po osnovu ulaganja 0,00
5. Obaveze po osnovu troskova poslovanja 9.110,83
6. Obaveze prema drustvu za upravljanje 59.134,00
7. Ostale obaveze 0,00

l1=(4+5+6+7) | UKUPNE OBAVEZE INVESTICIJSKOG FONDA 68.244,83
i=(1-1) NETO IMOVINA INVESTICIJSKOG FONDA 26.405.022,40
[\ BROJ DIONICA/UDJELA 3.053.478
V=(Ilv) ggﬁ;m%ﬁgESST IMOVINE PO 8,65
Vi CIJENA DIONICE /UDJELA 1,22
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Izvjestaj o strukturi i visini tro§kova investicijskog fonda za period od 1.1.2025.
do 31.12.2025. godine (prilog 4)

RBe:' Vrsta troSka Iznos (KM) | Udio %
1 |2 3 4
1 Naknada drustvu za upravljanje (provizija) 695.375,54 75,53
2 Naknada Registru vrijednosnih papira u Federaciji BiH 11.038,70 1,20
3 Naknada depozitaru 29.150,44 317
4 Naknada za reviziju 8.775,00 0,95
5 Naknada za raéunovodstvo 21.212,80 2,30
6 | Naknada berzi 11.400,00 1,24 |
7 TroSkovi kupovine i prodaje ulaganja 8.734,20 0,95
8 Troskovi servisiranja dioniara 2.417,22 0,26
9 Naknade i tro§kovi nadzornog odbora 28.685,86 3,12
10 Naknade i tro8kovi direktora fonda 61.921,61 6,73
11 Naknada Komisiji za vrijednosne papire Federacije BiH 30.596,69 3,32
12 Rashodi po osnhovu poreza 0,00 0,00
13 Ostali troskovi 11.324,79 1,23
14 Ukupno troskovi: 920.632,85 | 100,00
15 Ukupni troskovi iz €lana 65. ili 93. Zakona o investicijskim fondovima 920.632,85
16 Prosjeéna vrijednost neto imovine fonda za period 01.01 - 31.12.2025 27.815.160,99
17 Udio t!'oékova iz tacke 15. u prosjecnoj neto vrijednosti imovine fonda (%) 3.3098%

za period 01.01 - 31.12.2025 .
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UHY Revident d.o.o. Mostar

Biskupa Cule bb

88000 Mostar, BiH

Phone  +387 (0)36 330-260
Fax +387 (0)36 330-260
www www.uhy-ba.com
Email info@uhy-ba.com

UHY Revident is a member of Urbach Hacker Young International
Limited, a UK company and forms part of the international UHY
network of legally independent accounting and consulting firms.

UHY is the brand name for the UHY international network. The
services described herein are provided by the UHY Revident and not
by UHY or any other member firm of UHY. Neither UI'Y nor any
member of UHY has any liability for services provided by other
members.

© 2026 UHY Revident d.o.o.




